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INTRODUCCIÓN ¿QUÉ ES LA BOLSA?

● Mercado especializado en el que se producen 
compras y ventas de acciones y obligaciones.

● La bolsa esta movida por dos fuerzas:
- Demanda de capitales.
- Oferta de capitales.

● Tipos de mercados:
- Mercado primario o de emisiones.
- Mercado secundario o bursátil.
- Otros: mercado no bursátil y segundo mercado.
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ACTIVOS NEGOCIADOS EN LAS BOLSAS DE VALORES

A. VALORES PRIVADOS:
- Acciones.
- Obligaciones y bonos.
- Letras y pagarés.
- Obligaciones y bonos convertibles.
- Derechos de suscripción.
- Participaciones de fondos de inversión.
- Bonos de suscripción.
- Warrants y Certificados.
- Cédulas, bonos y participaciones hipotecarias.

B. VALORES PÚBLICOS:
- Letras, bonos y obligaciones del Estado.
- Valores emitidos por CCAA, corporaciones locales, otras AAPP.
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FUNCIONES DE LAS BOLSAS DE VALORES

● Canalización del ahorro.

● Liquidez.

● Estimativa:
- Rendimientos de la economía
- Valoración indirecta de empresas

● Aseguradora.

● Informativa y formativa de estado de opinión.

● Proteccionista.
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EL ORIGEN DE LA BOLSA: 
LA HISTORIA DE LOS MERCADOS BURSÁTILES

- Siglo XIII: Lonjas de comerciantes en Holanda.

- Primera Bolsa fue creada en Amberes (1487).

- Bolsa (p. mediterráneos) / Stock Exchange (p. anglosajones)

- Origen del término “Bolsa”: El escudo de armas de la familia de
banqueros Van de Bourse situado en una lonja holandesa (“La 
casa de la bolsa”).

- 1600: se crea la primera sociedad anónima (La Compañía 
Inglesa de las Indias Orientales).

- La admisión a cotización de las sociedades anónimas en las 
Bolsas configura el diseño de los actuales mercados bursátiles.
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA:
LOS MERCADOS DE ACCIONES

● Cuatro Sociedades Rectoras (S.A.) participadas por las 
entidades miembros:

Agencias y sociedades de valores; Entidades de crédito;  
ESI y  entidades crédito europeas.

● Sociedad de Bolsas encargada del Sistema de Interconexión 
bursátil (participada por las 4 rectoras).

● Servicio de Compensación y Liquidación de Valores(1992)
▪ IBERCLEAR: 

- Registro de anotaciones en cuenta.
- Liquidaciones diarias. 
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA:
LOS MERCADOS DE ACCIONES
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA: 
INTERMEDIARIOS BURSÁTILES

● Entidades de crédito; Empresas Servicio de Inversión 
españolas (ESI)(Agencias de Valores (AV), Sociedades de 
Valores (SV) y Entidades gestoras de carteras) y ESI 
comunitarias.

● Agencias y sociedades de valores:
- Coeficientes solvencia y liquidez.
- Miembros de bolsa (AVB, SVB).
- Operaciones de broker (AV) y de broker-dealer (SV).

● Sociedades gestoras de carteras:
- Requisitos fondos propios.
- Restricciones en la actividad: sólo gestión carteras    
inversión .

- Operaciones de broker.
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA: 
ACTIVIDADES DE LOS INTERMEDIARIOS BURSÁTILES

● Actividades principales:

- Recepción y transmisión de órdenes por cuenta de terceros.
- Ejecución de órdenes por cuenta de terceros.
- Negociación por cuenta propia (no AV).
- Gestión de carteras. 
- Mediación en la colocación de emisiones y OPV.
- Aseguramiento de emisiones y OPV (no AV).

● Actividades complementarias:

- Depósito y administración de valores.
- Concesión de créditos o préstamos a inversores (no AV).
- Alquiler de cajas de seguridad.
- Asesoramiento empresarial.
- Asesoramiento de inversiones.
- Entidades registradas para realizar transacciones en divisas.
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA: 
SISTEMAS DE CONTRATACIÓN DE ACCIONES

CONTRATACIÓN PRINCIPAL

• General
• Fixing
• Latibex

CORROS (Viva voz)

CONTINUO OPERACIONES ESPECIALES

• Comunicadas
• Excepcionales
• Tomas de razón

BLOQUES
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BOLSAS Y MERCADOS FINANCIEROS EN ESPAÑA:
SISTEMAS DE CONTRATACIÓN DE ACCIONES
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LA SALIDA A COTIZACIÓN EN LA BOLSA :
DIFERENTES FORMAS DE COTIZAR EN  BOLSA

� Ofertas públicas de ventas de acciones.

� Listing: Salida a bolsa sin oferta previa.

� Colocación entre inversores institucionales.

� Ofertas públicas de suscripción.

� Ampliaciones de capital por suscripción.
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LA SALIDA A COTIZACIÓN EN LA BOLSA : 
REQUISITOS PARA LA COTIZACIÓN EN BOLSA

● Capital mínimo 1.200.000 € (actas. < 25% capital).

● Beneficios en los dos últimos ejercicios, o en tres no consecutivos 
en un periodo de cinco, suficientes para repartir dividendo mínimo del 
6% sobre el capital desembolsado.

● > 100 accionistas con participación individual < 25%.
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LA SALIDA A COTIZACIÓN EN LA BOLSA : 
OBLIGACIONES DE LA COTIZACIÓN EN BOLSA

● Costes :
- Comisión de dirección.
- Gastos de publicidad.
- Tarifas de la Bolsa.
- Canon de admisión de valores a negociación.
- Canon de permanencia.
- Tarifas de la CNMV y del SCLV.

● Suministro de información:
� Periódica:

- Anual y referida a los estados contables individuales y
consolidados.

- Trimestral: avance de resultados y otros datos 
relevantes.

- Semestral: estados financieros con un desglose
similar a la información anual.

� Puntual:
- Hechos relevantes.
- Participaciones significativas.
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EL MERCADO CONTINUO

● 95% contratación de acciones

● SIBE (Sistema de Interconexión bursátil): una plataforma tecnológica de 
la contratación electrónica en el sistema bursátil español, al interconectar 
las cuatro bolsas existentes en España y crear un único mercado integral 
(constituido Soc. Rectoras de las Bolsas).

● Horario :

- Subasta de apertura (8,30 a 9,00).

- Sesión abierta (9,00 a 17,30).

- Subasta de cierre (17,30 a 17,35).
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● SUBASTA DE APERTURA :

- Se pueden introducir, modificar y cancelar órdenes, pero no se 
cruzan negociaciones.

- Se recibe información del precio de subasta y el volumen asociado 
a ese precio a la compra y a la venta.

EL MERCADO CONTINUO

● SESIÓN ABIERTA :

- Las órdenes se sitúan en el sistema atendiendo a los criterios de 
prioridad de precio y la introducción de órdenes.

- De acuerdo con estos criterios se cruzan de forma automática.
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● OPERATIVA :

- Contrato de comisión entre cliente y la entidad intermediaria.

- La orden debe realizarse de la forma más rigurosa posible.

- Debe contener los siguientes elementos:

▪ Signo de la operación (compra/venta)
▪ Valor que se desea comprar/vender.
▪ Número de valores/euros nominales.
▪ Modalidad de orden que se desea.

EL MERCADO CONTINUO
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● Principales tipos de órdenes según el precio :
- A mercado.
- Por lo mejor.
- Limitadas.
- On stop.

● Condiciones de las órdenes
- Ejecutar o anular.
- Ejecución mínima.
- Mantenidas (día siguiente parte no ejecutada).
- Con volumen oculto.
- Validez (un día, hasta una fecha, hasta cancelación).

EL MERCADO CONTINUO
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LAS BOLSAS INTERNACIONALES

● La Bolsa de Nueva York (NYSE).

● El NASDAQ.

● La Bolsa de Londres.

● La Bolsa alemana.

● El EURONEXT (París, Amsterdam y Bruselas).

● La Bolsa de Tokio.
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LOS ÍNDICES BURSÁTILES

● Medida estadística basada en la teoría de números índices usada para 
reflejar los cambios de los precios de las acciones cotizadas:

- Muestra de compañías (más representativas).
- Ponderación (capitalización, volumen contratación, mixto).
- Formulación.
- Corrección por dividendos y ampliaciones de capital.

● IBEX-35.
- Base 3000 (29 de diciembre de 1989).
- 35 valores SIBE.
- Ponderación: capitalización bursátil, capital flotante (“free float”).

● ITBM (Índice total de la bolsa de Madrid):
- Base 100 (31 de diciembre de 1985).
- 118 valores (94% del total de la capitalización).
- Ponderación: Capitalización bursátil.



M.A. Martín López y Mª D. Oliver Alfonso

LAS OPERACIONES BURSÁTILES: 
AMPLIACIONES DE CAPITAL

● Tipos de ampliaciones:
- nuevas aportaciones (dinerarias o no).
- compensación de créditos.
- capitalización de reservas.

● Emisión nuevas acciones o aumento nominal existentes.

● Cumplimiento requisitos L.S.A. Sociedades cotizadas: información y 
folleto CNMV.

● Derecho suscripción preferente:
- valor teórico derecho suscripción.
- cotización en Bolsa. 
- ejercicio derecho / venta / compra derechos.



LAS OPERACIONES BURSÁTILES:
OPV (OFERTA PÚBLICA DE VENTA)
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● Oferta : refleja una intención, la de ofrecer acciones.

● Pública : es inherente al mercado bursátil, un mercado transparente y 
regulado, de manera que las condiciones de la operación están detalladas 
en un folleto informativo, aprobado por la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores, a disposición de cualquier persona interesada, tanto en la 
propia empresa, como en la Bolsa y en la CNMV.

● Venta : distingue a la OPV de la OPA (Oferta Pública de Adquisición, a
través de la que se da a conocer la intención de comprar las acciones de 
una empresa a sus actuales propietarios) y de la OPS (Oferta Pública de 
Suscripción, es decir, acciones provenientes de una ampliación de capital, 
en la que los accionistas han renunciado a su derecho preferente de 
suscripción).



LAS OPERACIONES BURSÁTILES: 
OPV (OFERTA PÚBLICA DE VENTA)
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● Fases de una OPV :

1. Anuncio de la OPV (folleto informativo –registro CNMV).

2. Fijación banda de precios orientativa.

3. Inicio de período de Mandatos .

4. Publicación del precio máximo minorista.

5. Fin del período de Mandatos.

6. Adjudicación.
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LAS OPERACIONES BURSÁTILES: 
OPAs (OFERTAS PÚBLICAS DE ADQUISICIÓN)

● Es necesario lanzar una OPA cuando una persona física o jurídica que 
quiere adquirir acciones de una empresa que cotiza en Bolsa con la 
finalidad de tomar control en dicha compañía.

● Participación > 25% o control

- 2003: Nueva regulación.
- Aprobación de la CNMV, información pública y suspensión

cotización.
- Ofrece precios > cotización. 
- Contraprestación: monetaria, acciones o mixtas.
- OPAs hostiles y amistosas. OPAs de exclusión.

Objetivo OPA mínima

> 25% 10% capital

>25% <50% 10% capital

50% hasta 75% capital
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LAS OPERACIONES BURSÁTILES: 
CRÉDITO AL MERCADO

● Sistema o línea de crédito que permite realizar operaciones de compra 
y venta de valores al contado en el mercado bursátil.

● Consiste:
- Concesión del crédito de una parte del efectivo en el caso de las

operaciones de compra.
- Préstamo de los valores en el caso de la venta.

● Operaciones con elevado apalancamiento (riesgo muy alto).

● Marco Legal: OM de Economía y Hacienda de 25 de marzo de 1991 
que regula el Sistema de Crédito en Operaciones Bursátiles de Contado

● Opertativa disponible para cualquier inversor y sobre los valores del 
IBEX 35.

● Permiten al inversor invertir al alza (compra a crédito) o a la baja del 
mercado (venta a crédito).


