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                                    Index Announcement                                                      
 
 
 
 
 

 
 
 
Marketplace: Amsterdam  
 
Index:  AEX-index® (AEX-index), the Amsterdam Midka p Index® 

(AMX-index) and the Amsterdam Small cap Index® (ASc X-
index)  

 
Subject:  Announcement Rules Change AEX-index®, AMX -index® and 

AScX-index® - Introduction of Interim Review and Re vised 
Eligibility Rule  

 
  
 
Pursuant to Article 6.4 of the respective Rules of the AEX-index, AMX-index and AScX 
index, the Compiler herewith announces that the AEX Steering Committee has approved 
the following changes to the Rules:  

1. The introduction of an annual interim review for these indices.  
2. The revision of the nationality rule, to align with the forthcoming changes 

brought by the creation of a single orderbook. 
 
In December 2007 Euronext Indices B.V. issued a consultation paper to the market, 
asking for comments on a number of proposed changes to the rules of the AEX-index, 
AMX-index and AScX-index, including a proposal to introduce an interim review and a 
proposal for revision of the nationality rule. The results of that consultation lead to the 
upcoming rule changes that are described below. 
 
 

Interim Review 
 
The Steering Committee has approved a decision to introduce an interim review, which 
will enable the Compiler to include new constituents in the indices more quickly when 
one of the indices temporarily consists of fewer than 25 constituents and/or when a 
major non-constituent qualifies for inclusion.  
 
The first such interim review will take place after the close of the first trading day in 
September 2008. 
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Key features of the introduction of an interim review are as follows: 
 

1. An interim review will only take place, if by the end of June: 
• One or more index candidates of the AEX, AMX and AScX indices are 

available with a significantly large effective volume traded in its shares, 
and/or 

• The AEX, AMX or AScX index temporarily consists of fewer than 25 
companies 

 
A review procedure will be introduced to determine if either criteria exists for the AEX, 
AMX and AScX indices.  
 

2. Purpose of an interim review is to accommodate changes in the selection only, 
and not to make adjustment such as relating to capitalization ratios, cappings or 
free float adjustment factors, such as at the full annual review. 

 
3. The effective volume traded in shares of a company eligible for index inclusion is 

deemed qualifying if it ranks higher than 15 amongst the companies currently 
included in that index, measured over the prior 12 months (so from July in the 
previous calendar year up to and including June of the current calendar year). 

 
4. Companies selected to fill vacancies in the AEX-index are the highest ranking 

non-AEX companies in terms of effective volume traded in their shares, 
measured over the prior 12 months. For the AMX-index, the same applies for the 
highest ranking non-AEX companies after the AEX interim review and non-AMX 
companies. And for the AScX-index the same applies for the highest ranking 
non-AEX and non-AMX companies after the interim reviews of these indices, and 
non-AScX companies.  

 
5. An interim review in the AEX-index may require interim reviews in the AMX and 

AScX indices as well. An interim review in the AMX may necessitate an interim 
review in the AScX-index, but will not necessarily require an interim review in the 
AEX-index. And an interim review in the AScX-index will not necessarily require 
interim reviews in the AEX and AMX indices. 

 
6. The new entrants’ weightings in terms of number of shares in an index basket will 

be determined and published by the Complier at the close of the first trading day 
in August, together with the final selection of the indices. The weightings in terms 
of number of shares of companies that remain in an index will be adjusted 
proportionally and subsequently rounded off in order to maintain the level of an 
index at the interim review. 

    
7. An interim review will be effective after the close of the first trading day of 

September (so six months after the full annual index review).     
 

 
The Compiler aims to publish the detailed rule changes, relating to the introduction of 
interim reviews, within one month after the publication of this notice. 
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Eligibility Rule 
 

The Steering Committee has approved a decision to revise the Nationality Rule, to align 
with the forthcoming changes to create a single orderbook.  
 
During 2008, NYSE Euronext is expected to merge the trading platforms of Amsterdam, 
Brussels and Paris into a single orderbook.   

 
In relation to the creation of the single orderbook, it will be necessary to change the 
existing Nationality Rule of the AEX-index, AMX-index and AScX-index. In particular for 
those companies listed on Euronext Amsterdam and whose Market of Reference is not 
Amsterdam, additional criteria are formulated in order to identify those companies that 
should qualify for the AEX, AMX or AScX, in spite of having a Market of Reference 
elsewhere. These additional criteria are: 

1. The presence of business assets and/or significant head-office activities 
in The Netherlands and/or employment of significant numbers of staff in 
The Netherlands; or 

2. Significant trading volumes on related derivative instruments in 
Amsterdam; or 

3. History of inclusion in indices, including takeovers. 
 

For companies whose Market of Reference is Amsterdam these criteria do not apply. 
 
The Compiler aims to publish the specific rule changes relating to the 
nationality/eligibility well in advance before the annual review that will take place in 
March 2009. This will be the first occasion when the revised rule will be applied. The 
publication of the revised rule will also be dependent of the official communications with 
regard to the single orderbook. 
 
 
31 March 2008 
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Marketplace:  Amsterdam  
 
Index:  AEX-index® (AEX-index), the Amsterdam Midkap Index®  

(AMX-index) and the Amsterdam Small cap Index® (ASc X-
index)  

 
Subject:   Aankondiging aanpassing van regelgeving voor de AEX- 

index, AMX-index en de AScX-index – 
 Introductie van interim-herziening en aangepaste 

toelaatbaarheidsregel. 
 
Naar aanleiding van artikel 6.4 van de reglementen van de AEX-index, de AMX-index en 
de AScX-index wil de Compiler graag aankondigen dat de AEX Indices Steering 
Committee haar goedkeuring heeft gegeven aan de volgende regelveranderingen: 

1. de introductie van een jaarlijkse interim-herziening voor bovenstaande indices; 
2. de aanpassing van de nationaliteitsregel in lijn met de komende veranderingen in 

verband met het creëren van een “single orderbook”. 
 
Euronext Indices BV heeft in december 2007 een consultatiedocument gepubliceerd, 
waarin zij de markt om commentaar vroeg op een aantal voorgestelde veranderingen op 
de regels van de AEX-index, AMX-index en AScX-index. Dit consultatiedocument 
bevatte onder meer een voorstel om een interim herziening te lanceren en een voorstel 
ter aanpassing van de nationaliteitsregel. De resultaten van deze consultatie leiden tot 
de volgende toekomstige regelwijzigingen. 
 
 

A. Interim-herziening 
De AEX Indices Steering Committee heeft de introductie van een interim-herziening 
goedgekeurd, zodat de Compiler de mogelijkheid heeft om nieuwe bedrijven sneller toe 
te voegen wanneer één van de indices tijdelijk bestaat uit minder dan 25 bedrijven en / 
of wanneer een belangrijk bedrijf zich kwalificeert voor toevoeging. 
 
De eerste interim-herziening zal plaats vinden na het slot van de eerste handelsdag in 
september 2008. 
 
Belangrijke kenmerken van de introductie van de interim-herziening zijn: 
 

1. Een interim-herziening zal alleen plaats vinden als eind juni 2008: 
• één of meer indexkandidaten van de AEX, AMX en AScX indices 

beschikbaar zijn die een aanmerkelijk hoog effectief handelsvolume in 
aandelen hebben; en / of 

• de AEX, AMX en AScX indices tijdelijk bestaan uit minder dan 25 
bedrijven 

 
Een herzieningprocedure zal worden geïntroduceerd voor de AEX, AMX en AScX 
indices indien één van bovenstaande criteria geldt voor deze drie indices. 
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2. De bedoeling van een interim-herziening is om alleen aanpassingen te maken in 
de selectie, en niet om aanpassingen te doen betreffende bijvoorbeeld de 
onderliggende kapitalisatie, de capping of free float aanpassingen, zoals bij de 
jaarlijkse index-herweging. 

 
3. Het effectieve volume verhandelde aandelen van een bedrijf dat mogelijk in 

aanmerking komt voor opname in een index zal voldoen als het hoger is dan 
rangnummer 15 bij de bedrijven die nu in deze index zitten; gemeten over de 
periode van twaalf maanden (dus van juli van het voorafgaande kalenderjaar tot 
en met juni van het huidige kalenderjaar). 

 
4. Bedrijven die geselecteerd worden om het aantal in de AEX-index aan te vullen 

zijn de hoogst geselecteerde niet-AEX bedrijven als het gaat om effectief 
handelsvolume in hun aandelen, gemeten over de vorige twaalf maanden. Voor 
de AMX-index geldt hetzelfde voor de hoogst geselecteerde niet-AEX bedrijven 
na de interim-herziening van de AEX en niet-AMX bedrijven. En voor de AScX 
geldt hetzelfde voor de hoogst geselecteerde niet-AEX en niet-AMX bedrijven na 
de interim-herzieningen van deze indices, en niet-AScX bedrijven. 

 
5. Een interim-herziening van de AEX-index zou kunnen leiden tot interim-

herziening van de AMX en AScX indices. Een interim-herziening van de AMX 
zou kunnen leiden tot een interim-herziening van de AScX-index, maar hoeft niet 
noodzakelijkerwijs een interim-herziening van de AEX-index te bewerkstelligen. 
Een interim-herziening van de AScX-index hoeft niet noodzakelijkerwijs te leiden 
tot interim-herzieningen van de AEX-index en AMX-index. 

 
6. De wegingen van de nieuwe leden gemeten in het aantal aandelen in een 

indexmandje zullen bepaald en gepubliceerd worden door de Compiler na het 
slot van de eerste handelsdag in augustus, samen met de uiteindelijke selectie 
van de indices. De wegingen van het aantal aandelen van de bedrijven die in de 
index zullen blijven zullen proportioneel worden aangepast en ook worden 
afgerond, zodat de indexstand niet verandert tijdens een interim-herziening. 

 
7. Een interim-herziening zal effectief zijn na het slot van de eerste handelsdag in 

september (dus zes maanden na de volledige jaarlijkse indexherziening). 
 
De Compiler streeft ernaar, om binnen een maand na publicatie van deze mededeling, 
gedetailleerde regelwijzigingen die betrekking hebben op deze interim-herzieningen te 
publiceren. 
 
 
 

B. Toelaatbaarheidsregel 
 
De AEX Indices Steering Committee gaat akkoord met het voorstel om de 
nationaliteitsregel aan te passen en in lijn te brengen met de komende veranderingen 
om een “single orderbook” te creëren. 
 
NYSE Euronext wordt geacht om in 2008 de handelsplatformen van Amsterdam, 
Brussel en Parijs samen te voegen tot een “single orderbook”.  



 

Page 6 of 6 

 
In samenhang met de ontwikkeling van een “single orderbook” zal het noodzakelijk zijn 
de nationaliteitsregel van de AEX, AMX en AScX indices te herzien. Voor bedrijven die 
genoteerd zijn op Euronext Amsterdam, maar wiens “Market of Reference” niet 
Amsterdam is, zullen extra criteria worden geformuleerd, zodat duidelijk wordt welke 
bedrijven die gekwalificeerd zijn voor de AEX, AMX of AScX indices, ondanks dat zij een 
andere “Market of Reference” hebben dan Amsterdam. 
 
Deze extra criteria zijn:  
1. De aanwezigheid van activa van bedrijven en /of belangrijke hoofdkantooractiviteiten 

in Nederland en / of het in dienst hebben van een belangrijk aantal medewerkers in 
Nederland; of 

2. Hoge handelsvolumes op gerelateerde derivatenproducten in Amsterdam; of 
3. Het hebben van een verleden van het behoren tot een index, met inbegrip van 

overnames. 
 
Voor bedrijven met Amsterdam als Market of Reference worden deze criteria niet 
toegepast. 
 
De Compiler is van plan om deze specifieke regelwijziging in verband met 
toelaatbaarheid ruim voor de jaarlijkse herziening van maart 2009 te publiceren. Dit zal 
de eerste gelegenheid zijn waar de aangepaste regel toegepast gaat worden. De 
publicatie van de aangepaste regel zal mede afhankelijk zijn van de officiële 
communicatie aangaande het  “single orderbook”. 
 
 
31 maart 2008 
 
 
 
 
 
 
 
 

For further information in relation to this announcement, please contact: 
Euronext Indices B.V.: Amsterdam  +31 (0) 20 550 4199 / Paris  +33 (0) 149 27 1890 

Index@euronext.com 
 

To subscribe or unsubscribe to Index Announcements, please send an email to: 
Euronextindices@euronext.com 

 
 
 This publication is solely intended as information and does not constitute an offer, solicitation or recommendation to commit to any other 

transaction or to buy or sell any financial products to any person.  All proprietary rights and interest in or connected with this document are 
vested in Euronext Indices B.V.  Although this information has been compiled with care, neither Euronext nor its affiliates shall accept any 
responsibility for any errors, omissions or other inaccuracies in this information, nor shall it be bound in any way by the contents of this 
publication In the event of incomplete or incorrect transmission, please notify the sender.  
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