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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Aceralia Corporacion
Sidertrgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceralia Corporacién Sidertrgica, S.A.,
que comprenden el balance de sitnacion al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memenria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su eonjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificattva de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las
cuentas anuales de determinadas sociedades participadas (Nota 7), que
representan un 32% de los achivos totales y cuyo efecto en los resultados se refleja
en el epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado financiero” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al:31 de diciembre de 1997 adjunta. Estas cuentas
anuales han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinitn expresada en
este informe sobre las cuentas anuales de Aceralia Corporacion Sidertirgica, S.A. se
basa, en lo relativo a la participacion en dichas sociedades, dnicamente en los
informes de sus auditores,

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 29 de abril de
1997 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
1996 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta
misma fecha con una satvedad. El efecto de la consolidacién, antes de considerar
la mencionada salvedad, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupe Aceralia {Notas 1 y 7), en comparaci6n con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 1.534 y de 7.525 millones de pesetas, asi
como un incremento de los actives de 95,242 millones de pesetas.

Artthur Andersen y Cia., 5 Com. Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid, Tormo 3190, Libro 0, Foliw 1 Cuentas [ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inserika en 2 Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 280{)3 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104464



Durante el ejercicio 1997, el Grupa Aceralia ha llevado a cabo una reorganizacion
societaria autorizada por el acuerdo del Consejo de Ministros en su sesién de 11 de
julio de 1997, que ha ¢ulminiado en que CSI Planos, S.A. se convierta en la sociedad
cabecera del mismo. En el mes de septiembre de 1997 CSI Planos, S.A. ha
cambiado su denominacién social pasandd a lamarse Aceralia Corporacion
Siderurgica, S.A. (Nota 1).

Segun se describe en la Nota T de la memoria adjunta, durante el ejercicio 1997, ha
tenido lugar el proceso de privatizacién del Grupo que ha supuesto la entrada de
Arbed, S.A. con una patticipacién del 35% en el capital de la Sociedad cabecera del
Grupo, asi como la firtna ' dé un acuerdo con esta sociedad que contempla el
desarrollo de un Plan Industrial que mclu_ye la realizaciéon de determinadas
inversiones, incremento de la produccién del Grupo, asi como otros aspectos de
caracter laboral (Nota 1). Dentro del mismo proceso, Aceralia Corporacion
Siderdrgica, S.A. ha adqtirido participaciones en Arbed, S.A. y en algunas de sus
sociedades filiales. En el mes de diciembre de 1997 se realizo una oferta piblica de
venta de acciones, momente a partir del cual las acciones estdn admitidas a
cotizacién en las Bolsas.de Comercio y en el Mercado Continuo.

Finalmente, tal como se¢ indica asimismo en la Nota 1, y como culminacién del
proceso de privatizacion, en el mes de marzo de 1998 se ha materializado la
entrada de Corporacién J.M.. Aristrain, 5.A. en el capital social de la Seciedad con
una participacion de 10,83423%, asi como la adquisicién por parte de Aceralia
Corporacién Sidertrgica, S.A. de algunas de sus sociedades participadas una vez
cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en el contrato firmado el 17 de
octubre de 1997 (Nota 1}.

Segin se indica en la Nota 4-f, el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto incluye una provisién para riesgos y gastos por importe de 15.547 millones
de pesetas que los Administradores de la Sociedad entienden necesaria para la
cobertura de los costes bésicos de adaptacion e innovacién tecnoldgica,
investigacion y diversificacién de productes, exigencias de medio ambiente y
mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de
productividad competitivos en el mercade en los préximos afios, La Sociedad
tiene constituida esta provision desde el afio 1995 y no ha tenido movimiento
desde dicho ejercicio. A la fecha de emision de este informe no tenemos evidencia
objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen la necesidad de la
provision constituida.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros
auditores, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 5
anterior, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 adjuntas gxpresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Aceralia Corparacion Siderdrgica, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminade en dicha fecha y contienen la informacion



necesaria y suficiente para su interpretacitn y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificade gue la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion coriguerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionade en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la_obtenida a partir. de los registros contables de la
Sociedad.

ANDERSEN

¥

-/l
ier Montes Uraga

24 de marzo de 1998
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Notas 1, 2, 3y 4) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
1997 1996
ACTIVO
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento (Nota 5) - -
Inmovilizaciones inmateriales 13 15
Inmovilizaciones materigles{Nota 6)
Terrenos y construcciones 95.194 $0.063
Instalaciones técnicas y maguinaria 243.171 228.278
Otras instalaciones, utitiaje-y mobiliario 907 1.115
Anticipos e inmovilizatienes matetiales en curso 3.719 7.217
Otro inmovilizado 15.919 15.714
Provisiones y amortizaciones (240.479) {222.608)
118.431 114.779
inmovilizaciones financieras (Nota y)
Participaciones en empresas det grapo y asociadas 235.988 44.367
Cartera de valores a largo plaze 42 117
Otros créditos 560 361
Depésitos y fianzas constituides a largo plazo 17 10
Provisiones (18.550} (20.498)
218.017 24:357
Total inmovilizado 336.461 139.151
GASTOS A DISTRIBUIR EN:-VARIOS EJERCICIOS 36 -
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias
Materias primas y otms:ap:rg\?jisi,qnamie.nﬁos 12.017 13.879
Praductos en curse y semiterminades 24.808 26,503
Productos terminades 12.856 16.055
Subproductos, residuos y materiales recuperados 563 277
Repuestos 8.404 8.282
Provisiones (5.357) (5.450)
: 53.291 58.546
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.046 21.360
Empresas del grupo y asociadas:(Neta 7) 27.267 20.194
Deudores vatios . 2.387 458
Administraciones Pitblicas {Nota 12) 3.203 4.084
49.903 46.096
inversiones financieras temporales
Créditos a empresas del grupo y aseciadas 49 42
Cartera de valores a carto plaze- [(Nota 8) 25.047 48.191
25.096 g@.zg}
Tesoreria 76 772
Ajustes por periodificacién 311 246
Total active circulante 128.677 153.893
TOTAL ACTIVO 465.174 293.044

Informe Anual 1997




Ejercigio Ejercicio

1597 1996
PASIVO
FONDOS PROPIOS (Nota ¢):
Capital suscrito 125.000 8o.000
Prima de emisi6n 1B5.445 99.995
Reservas 52,124 9.645
Reserva legal 2.694 1.684
Otras reservas 49430 7.961
Pérdidas y ganancias (beneficio) 14.047 10,099
I76:646 199.739
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJEREICI08 6o -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Otras provisiones 15-547 15547
35547 15:547
ACREEDORES A LARGO PLAZD;
Deudas con entidades de crédite {(Nota 10} 1.661 4.908
Otros acreedores (Nota 11) 2,242 4.075
Desembolsos pendientes sobre acclones no exigidos - 221
3873 9.204
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito {Nota 10) 4.456 6.533
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 7) 12.399 11451
Acreedores comerciales 30:830 34925
Otras deudas no comerciales
Administraciones Plblicas (Nota 12} 3.795 3.856
Otros acreedores (Nota 11) 4.007 4.845
Remuneraciones pendientes de page 1.082 979
Provisiones para operaciones de trdfico 1.501 5.559
Ajustes por periodificacién 308 406
S 69.078 68.554
TOTAL PASIVO 465174 , 293.044

L25 Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta formen parte integrante del batance de situacian at w1 ge diciembre de 1507, Informe Anudl 1997 4




ACERALIA CORPDRACION SIDERURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Notas 1, 2, 3 v 4) (Millones de Pesetas)

T

Ejercicio Eigr;icio
1997 19gé
DEBE
GASTOS:
Reduccién de existencias de productos
terminados y en curso defabrigacién 3.608 8.457
Aprovisionamientos '
Consumo de materias primas
y otras materias consumibiles Nota i4) 140.321 101,915
Otros gastos externos 18.025 38.789
Gastos de personal (Nota 14) 32,760 32169
Dotaciones para amorfizaciones
de inmovilizado (Notas 5 y 6} 19.609 17.867
Variacién de las provisiones de trafico %)) 350
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 34.677 35.574
Transportes y fletes 16.237 15.894
Tributos 1.212 1.085
Otros gastos 2.130 2.224
Beneficios de explotacidn. 12,324 5.591
‘28a.810 259.915
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupe y asociadas 718 655
Por deudas con terceres 1.487 1.986
Giferencias negativas de.cambio - —
Resultados financieros positivos 2.615 3373
4.820 6.014
Beneficios de las actividades ordinatias 14.939 8.064
Variacion de las previsiones de inmovilizado
Inmovitizado material (Nota &) (551) 262
Inmovilizado financiero {(Nota 7) (726) {z.291)
Gastos extraordinarios (Nata 14) 2.704 —
Resultados extraordinarios positivos 743 2.067
2.260 38
Beneficio antes de impuestos 15.682 11.031
Impuesto sobre socledades (Nota 13} 1.635 932
Resultado del ejercicio (Beneficios) 144,047 10.099

Informe Anual 1097



Ejercicio Ejercicio
1997 1996
HABER
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 14)
Ventas 26G.546 254.660
Prestacion de servicios 18.461 17,783
Menos- Devoluciones y rappels sobre ventas {10,.786) {15.708}
Trabajos efectuados por la empresa para el inmaovilizado - 6
Otros ingresos de explotacién 3.589 3174
130.8:0 259.915
Ingresos de participaciones en capital
De empresas del grupo y asociadas 1.197 275
Otros intereses e ingresos asimilados
De empresas del grupo y asociadas 54 278
Otros intereses 3.545 4.678
Diferencias positivas de cambio 24 783
7 4.820 6.014
Beneficios en enajenacién de inmovilizado 121 38
Ingresos extraordinarios (Nota 14) 2.139
2.260 38

Las Notas 1 2 17 descritas enla Mermaria adjunta foeman parte integrante dela usmta de pérdidas y ganancias correspondiente akejercicio anual term
nado el 31 de diciembre de 1997.

informe Aniual 1997 d




Informe Anual 1997

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1) RESENA DE LA SOCIEDAD, PROGESO DEPRIVATIZACION
Y REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Reseiia y actividad

Aceralia Corporacion Sideriirgica, S.A. (en adelante la Sotiedad o Aceralia) fue constituida el 15 de diciembre de 1994,
con la denominacién de CSt Planos, S.A. Tal como se describe posteriormente, en el contexto del proceso de privatiza-
cién det Grupo la sociedad cambié su deriominacién sociat pasando de 5l Planos, S.A, a la aetuat Aceralia Corporacidn
Siderdrgica, S.A.

Constituye su objeto social:

1. La fabricacion, transformacién, distribucién y comerciatizacion de toda clase de productos siderdrgicos y metaliirgi-
(0s, sUs materias primas, semietaborados y subproductes.

2. El disefio, realizacion de proyectes, direccién y ejecucidn de obras, instalaciones y construcciones con productos si-
derdrgicos o metalirgicos.

3. la realizacién de actividades de investigacin, ingenierfa, desarrolto y promocién, por cuenta propia o de terceros,
en relacién con los procesos y productas siderdrgicos y metaldrgicos en general, su utilizacion y reciclado.

4. La explotacion de minas y canteras, y ia comercializacion de minerales.

5. La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnologia de que disponga la sociedad, asi como a prestacién de
servicios de asesoramiento, asistencia téenita y consulteria en los campos referidos a las actividades sefialadas en
los apartados precedentes.

Sus actividades son las propias de uha siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Giion y Echévarri (Viz-
caya), asi como la comercializacién de sus productos mediante la adecuada red comercial nacional e internacional. Adi-
cionalmente, a partir del procese de privatizacion del Grupe y una vez convertida en la sociedad cabecera del mismo, de-
sarrolla las actividades propias de una seciedad “holding” que dirige e integra las politicas y estrategias del mismo.

En 1995, Corporacion de ia Siderurgia Integral, S.A. {actualmente AHV-Ensidesa Capital, 5.A.), Empresa Nacional Side-
rirgica, S.A.-ENSIDESA v Altos Hornes.de Vizcaya, S.A. -AHV apertaron a (S Corporacién Siderdrgica, S.A. una parte de
sus activos operativos industriates y actives financieros asi como ciertas deudas y pasives vinculades a los activas tras-
pasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de dicho afio. En este sentido, la Memaria que forma parte de las
cuentas anuales del ejerciciz 1995, incluye informacion detalfada respecto al proceso constitutivo y acuerdo de aporta-
¢iGn, asi como balances de los actives y pasives objeto del mismo.



Proceso de Privatizacion y Reestructuracion Societaria-del Grupo-Aceratia

. Bajo la direccién de Ia‘igeﬁ‘c‘ia Industrial det Estado {AIB) y posteriosmente de {a Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI), sucesora universal de aquélla, y previa abtencion. de:iés mimsp'endiemes autorizagiones del Consejo de Ministros, durante
el segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo tugar ef proceso-de -p'rijﬁrax.izacién det -Gfu:po Ageralia. Bicha procest se inicid mediante
|a adjudicacién a un socio tecnoldgico del 35% det capital de la Sociedad, incluyd tos procesos de adquisicion de acciones por par-
te de otros grupos industriales interesados y culmind:enfa réalizacién de una oferta piblica de venta de acciones {Nota g).

Con cardcter previo, en cumplimiento de las recomendacionés queen tal sentido viene efectuando ls Comisidn Nacional del Merca-
do de Valores, se han llevado a cabo las operaciones :_gq_‘;;c‘gfr't;;_ﬁas afin de que la Sociedad cabecera del Grupo sea la que desarrolle fa
mayor parte de su actividad industrial, y no u_nag mera:;snciedadshdlﬁing, A estos efectos se ha considerado conveniente que Acera-
lia Corporaci6n Siderirgica, S.A. se convirtiese.en la Sociedad cabeeera del Grupo ya que la misma representa los pofcentajes mas
elevados de la situacion patrimonial, de la actividad indudstrial y dedas ventas a térceros del Grupo.

a) Reorganizacién societaria

De acuerdo con lo indicado anteriprmente y de conformidad confo autorizade por ef acuerde del Consejo de Ministros en sy se-

sién det 11 de julio de 1997, se ha llevade a cabo una resrganizacién societaria para convertir a Aceralia Corporacién Siderlrgica,

S.A. en la sociedad cabecera del grupo. A-estos efectos, se hanformalizado con fecha 23 de julio de 1997 y con efectos juridicos

1de enero de 1997 ias siguientes operaciones de compraventa de acciones, auforizadas por el mencionade Acuerdo del Consejo - |
de Ministros:

a} Compra por la Agencia Industrial del Estado a (S| Corporacién Siderdrgica, S.A. de la totalidad de las acciones de CSI Planos,
S.A. (en la actualidad Aceralia Corporacian Sidesgrgica, S.A), por un precio de 199.739 millones de pesetas, equivalente a su
valor tedrico contable individual al 31 de diciembre de igg6.

b) Compra por parte de CSI Planos, S.A. {en la actualidadh Aceralia Corporacion Siderdrgica, 5,A.) a 1a AIE de la totalidad de las
acciones de CSI Corporacion Sidertrgica, S.A., por un-precio de 263.449 millenes de pesetas, equivalente a su valor tedrico
contable consolidado una vez contempiada la.ogeracidn anteriar.

Con posterioridad a la realizacion de dichas operaciohes la AJE capitalizd en ia Sociedad 38.710 millones de pesetas {Nota g), co-
rrespendientes a una parte de los créditos netps a su favor surgidos tras las operaciones de compraventa indicadas anteriormente.

Como consecuencia de estas operaciones el patrimonio consolidade del Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 1997 se ha visto redu-
cido en 25.000 millones de pesetas en relacién con aguel que hutriera resultade a dicha fecha antes de dichas operaciones al Gru-
pa €51 Corporacidn Siderirgica, S.A.

Informe Anual 1997 4
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Finalmente, en el mes de septiembre de 1997 ¥ previa la-correspondiente autorizacién de la-junta General Extraordina-
lig de iccionistas, se produce !a,efe;tivadiﬁggiygéén,sm.tiquidac.ién,de €Sl Corporacidn Sidenirgica, S.A, mediante la.
adjudicacion de sus activos y pasivos a su tinito accionista, Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. £l balance de disotu-
cién de la mencionada Socledad fue elsigu.ieﬁité:

Mitlones de pesetas

ACTIVO _ PASIVO

INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:

Gastos de establecimiento {Nota 5) 1.433 Capitsl suscrito 100.000
Inmovilizaciones 45.061  Resefvas 128.974
Inmateriales, netas 16 ﬁesﬂitadohuta la fecha de disolucién 19.570
Materiales, netas (Nota 6} 262 Patrimonio neto dedisolucion  248.544

" Financieras

Participaciones emempresas del grupu

y asociadas (Nota 7} 44.726
Otro inmovilizado financiero 57
Total inmovilizade 46.494

ACTIVO CIRCULANTE: PASIYO CIRCULANTE 546

Cuenta a cobrar porla venta

de Aceralia a la AIE 199.739
Otros 2.857
Total activo circulante 202.596

YOTAL ACTIVO 249,090 TOTAL PASIVO 249.090

Las participaciones en empresas:del grupo y asociadas se comespanden en su totalidad con las participaciones en el
100% del capital social de;Atera'lia Productos Largos, S.A. yAceralia Transformados, S.A., ast come del 32,5% en Aceria
Compacta de Bizkaia, S.A. (Noti 7}

b) Socio tecnoldgico. Grupo Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, y como citminacidn de 13 primera fase del proceso de privatizacion, la Sociedad Esta-
tal de participaciones industriales (SEPS, la Sociedad y Arbed, S.A, {Arbed) firmaron el “Acuerdo Marco para la ejecucion
de |a Alianza Estratégica” para |a entrada de Arbed como secio tecnoldgico con una participacidn del 35% en ef capital so-
cial de Aceralia (Nota g} y que se ha desarrollado, respecto 2 las intercambios de participacion, mediante un contrato de 16
de octubre de 1997. Del acuerdo resulta que corresponden a Aceralia la totalidad de los derechos econdmicos derivados
de su participacidn en las sociedades del Grupo Arbed (excepto SIDCENTER} desde el 1 de enero de 1997.

La eleccion de Arbed como socio-tecnotgico constituye una alianza estratégica que configura al auevo Grupo como el
primer productor de acero de Europa y el tercero del mundp, En un proceso de globalizacién de los mercados, esta
alianza refuerza la proyeccion internacional de Aceralia, tanto por la propia configuracién del Grupo Arbed con presen-
cia productiva en seis paises (Alemania, francia, Bélgica, Luxemburgo, Holanda y Brasil) como por su organizacién de
redes comerciales, especialmente importante en Sudamérica, Estados Unides y Europa Central.

Todo eilo potenciado por un ambiciose Plan industrial que contempla unas inversiones previstas de, al menos, 130,000
millones de pesetas, la no reduccion del nivel de empleo y el incremento de la produccidn del Grupo. Este Plan Indus-
trial se basa principalmente en acciones que suponen ia explotacion intensiva de [a produecidn de acero, la optimiza-



¢ién y mejoras de los procesos productivos de bobina caliénte, productos targos y transtormados, asi como el incre-
mento de la activicded de J+D conjuntamente con Arbied.

La entrada en el capital de Aceralia se produjo mediante la suscripcién per parte de Arbed Espana, BY, previg adaquisi-
cion del derecho preferente a la S.E.PA., de -una:iﬁafr'ijpiljia_‘c'-iérﬁl dé capital con ptima de emisién por importe total de
129.200 millones de pesetas (Nota 9), que efectis6el desenibolso mediante la dportacion no dineraria de las acciones
que representan el 100% del capital sociat de-ta sociedad denariinada Aceralia’ Steel Trading, BY. Posteriorimente, de
acuerdo con el contrato de 16 de octubre de 1957, Aceralia-Steek Trading, BV-adquitit el 100% del capital social de una
nueva sociedad (Aceralia Internacional, B.V.) que a:su vii e titular de 929.158 dcciones ordinarias correspondientes a
la ampliacién de capital de Arbed, S.A. de 9.824.916.692 Francos Luxemburgueses, lo que supone una participacitn del
9,48% en dicha sociedad.

Como resultado de estas operaciones, Aceralia Corposacitn Siderdirgica, 5.4 es tituiar a través de Aceralia Steel Tra-
ding de las siguientes participaciones:

Parcentajes Precio en
e Participacidn Millones e Pesetas

Trade Arbed, S.A. e e 25% 5.265
Laminoir de Dudelange, S.A. ... 20% {340
ESCFP ......... DTN A 25% 4.861
SIDCENTER, NJV. ety e aans 20,48% 29.334
EUroprofil, S.A. v s 5% 21
Sidstahl, NoV. et s b 5% 161
ASBM S.aL1 o ccm et cnrns e 31,56% 15060
Aceralia Intermnacional ... e e 100% 40.218

© 99.200
EFECHIVO coreeiecreeieeseerece e eee e me e e v s e e amnnan W-——
Total (Nota 7) 129,200

El precio fijado supera para algunas de las participationes indicadas el valor tedrico contable de {as mismas a 'a fecha
de adquisicion y/o su valor de cotizacién en bolsa. Adicionalmente, dichas participaciones han sido objeto de valora-
¢i6n por parte de un experto independiente, que ha resultade en valores.superiores al coste de adquisicién para todas
las participaciones adquiridas, excepto para una de ellas, en la que la diferencia no se ha considerado significativa. El
criterio seguido por la Sociedad para el registro de tas diferanicias surgidas entre el coste y el valor de las participacio-
nes se indica en las Notas 4-cy 7.

El valor de cotizacién media del Gltimo tnmestre de Atbed, S.A. proporcional a la participacién adquirida, asciende a
15.745 millones de pesetas. Se considera en este sentido que dicha valoratidn por parte del mercado se debe al redu-
cido volumen de contratacidn y orientacion bursatii,

Las partes han acordado asimismo que Aceralia realice inversiones adicionales no superiores a 5.000 millones de pese-
tas en activos del Grupo Arbed dentro del periodo de un afio posterior al de ta entrada del Grupo Arbed en el capital so-
cial de Aceralia.
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Tanto Arbed como Aceralia, salva-8sta e determinadas circunstancias, se han comprometido a no transferir a terceros
las acgjones adquiridas como censecuericia d& este acuerds ni a producir en ellas targas o gravamenes de cualquier
clase al menos durante los cinco afios siguientes at mismo.

Por otra parte, en el Acuerdg. Ma_nc_o;.se-han,-;gstg:blecido las condiciones generales para el cumplimiento por parte de Ar-
bed de los compromisos adguirids respecto al desarvolto del Plan Industrial presentado.en la seteccion de ofertas. En
este sentido, se fija un piazo;-méx‘im‘g;-dé;gi_ncg;;aﬁqs para el.completo desarrollo del mismo v su incumplimiento, deter-
minado de acuerdo con ei.pmﬁe,djf_ﬂi'é,ntpgestah{ecldo en ef Acuerdo Marco, puede suponer una penalizacion de hasta
25.000 millones de pesetas para Alﬁ.bed-,en:gjar_janﬁa de {a eual se pignoraron 8.465.558 accienes de Aceralia Corpora-
cidn Sideriirgica, S.A. prop.iédad. de Arbed,

Finalmente, en cumplimiento de o contemplado en el Acuerdo Marco, la Junta General Extraordinaria de accionistas de
Aceralia Corporacién Siderdrgica, S 4 celebrada-el 14 de noviembre de 1997, aprobd la emision de los titutos denomi-
nados “Warrants Aceralia 97", cuyo venc:imiehie serd el 31.de diciembre de 2004 y garantizarin el derecho a suscribir
37.501.000 acciones ce Aceralia con desembolso en efectivo del nominal mas una. prima variable de acuerdo con las
condiciones de emisién. Estos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta previa re-
nuncia al derecho de susc'r-ipcién preferente por la SEPI, se canstituyen en objeto de prenda a favor de SEPI que impide
su ejercicio.



¢) Acuerdos con otros Grupos Industriales: Grupo-Aristrain

En el marco del pr’zcesa“de privatizacidn y con ei abjeta de aprovechar las sinergias existentes derivadas de la comple-
mentariedad de actividades, Corporacion .M. Aristrain, 5,A. (Aristrain), Aceralia y SEP! han Hlegado a un-acuerdo duran-
te 1997 en virtud del cual Aristrain traspasa su négocia- sielevﬁrﬁi‘m a Acerafia Cerporacion Siderdrgica, S.A. mediante la
venta de todas las acciones y partlclpacmnes activas de Amtmm ¥, a sy vez, SEPI vende a Aristrain una participacion en
Aceralia equivalente al 10,83423% de su capital-sogial. En este sentido, et 17 de octubre de 1997 Aristrain y Aceralia fir-
maron el contrato de compraventa de acciones y partmipacm-nes‘_ cuya transmisian efectiva se ha materiakizado el 18 de
marze de 1998, una vez cumplidas las condiciones suspensivas establecidas. Las participaciones de Aristrain abjeto
del contrato son fas siguientes:

Millanes de Pesetas

% de Coste Valor Tedrico

Participacion de Contable al 31 de
Sociedad (Ditecta e indirecta)  Adquisicibn  dicieimbre de 1997 (%)
Siderdrgica Aristrain Olaberria, S.L. ... 100% 17.688 18.964
Siderdrgica Aristrain Madrid, S.L. .oovvevveoeieiervveerresrens 100% 9.529 10.79G
Altos Hornos de Bergara, S.A. ....ovveeeevivinne e 100% 7.288 8.378
Rico y Echevarmia, S.A. .o eaene e 100% 2.043 3.868
Francisco Ros Casares, S.A. .ot 50% 2.152 2.377
Sobrinos de Manuel Camara, S.A. oo, 50% 214 214
Megaco-).M.A, Comercio Siderirgico Ltda. ................ 24,66% 331 411
Aristrain France, S.A. .oveivomennien et 98% 285 441
Aristrain [talia, S.R.L. .o.rrerieoevirrers e e 100% 23 24
Anglo Continental Steel Ltd. ........ooooeeimeereiereaan, Q0% 290 218
Kramer & Sons Trading Co. oo v 50% 40 Mo disponible
Fercome Trading, S.L. . - 100% 107 105
Aristrain Hispano Trade Handeisgeseltschaﬁ MBH 100% 10 No disponible

£0.000

(*) Obtenidos de estados financieros provisionales

Al precio global, 40.000 millones de pesetas, se afiaden losintereses (1.756 millones de pesetas) gue resultan de apla-
zar parte det pago (21.756 millones de pesetas, a pagar linealmente en 4 afos). Por ofra parte, el acuerdo establece
que corresponderdn integramente a Aristrain los beneficios netos ordinarios derivades de las actividades de las filiales
correspondientes al ejercicio 1997, en la propercin.de siete y medio a-doce. Dicho importe ser entregado a Aristrain
mediante dividende a cuenta u otra formuia equivaleste.

d} OPV

Coma culminacion al proceso de privatizacion de ta Sociedad y et Grupo, en el mes de diciembre de 1997 se produjo la
venta a traves de una Oferta Publica de Valgres del 52,7% del capital social de la Socledad. A partir de entonces, fas
acciones estan admitidas a cotizacion en las Boisas Dficiales de Comercio (Nota o).
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(2) BASES DE PRESENTACION:DE LAS CLENTAS:ANUALES

aﬁma§én fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de tos. registms contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Plan General de Contabitidad; dé torma: que mugstran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados. Estas cuentas anuales, que han sido formufadas por los Administradores de ia Sociedad, se somete-

ran a la aprobacion por la Junta General O;dmana, de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modi-
ficacion.

b) Principios contables

Para |a elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios cortables y normas de valoracién ge-
neralmente aceptados descritos en la Nofa 4. Noexiste ningiin principio contable gue, teniendo un efecto significativo
en dichas cuentas anuales, s& haya dejade-de aplicar,

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucian de los beneficios del ejercicio 1997 que el Consejo de Administracién propondrd para su
aprobacién por la Junta Generat de Accionistas, es la siguiente:

Millones de Pesetas

A Dividendos .......

A RESENVA IBEAL ..ccvoiviiiiieiee vt eab e e et aa s e st aneen s e s eaanan 4._.672
14.047
(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de vatoracign utilizadas por la Suciedad en ia elaboracion de sus cuentas anuales para el ejerci-
cio 1997, de acuerdo con las establecidas pur.eltPlan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que proceden en su practica totalidad de CSt Corporacion Siderdrgica, S.A. (Mota 1), es-
tan formades por las gastos de constitucidn, los de primer establecimiento y tos de ampliacion de capital, y se contabi-
lizan por los costes incuridos.

Representan, fundamentatmente, gastos incurridos en concepio de honorarios de abogados, impuestos, escrituracién
y registro, etc. La Sociedad durante el éjercicio 1997 ha amortizado en su totalidad dichos gastos de establecimiento,
to que ha supuesto un cargo a'los resultades del ejercicio de 1.444 miliones de pesetas. La parte de diche importe que
supera la amortizacion sisteratica a razén del 20% anual, que era Lomo venia amortizandolos la Sociedad disuelta y
que asciende a 1.294 mitlones de pesetas, se haregistrado como resultados extraordinarios (Notas 5 y 14).

L



b) inmovilizaciones materiales

b oL - .z 2 .
£l inmovilizado materialfecibido a través de la aportacion {véase Nota 1) se halla valerado per el importe de aporta-
cion. Las adiciones posteriores a la misma se han valosado-a s coste de adguisicidn.

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejoras que Fepreseriian un aumento de 1a productividad, capacidad o efi-
ciencia, 0 un alargamiento de la vida dtil de los-bienes, se capitatizan como mayor coste ge los correspondientes bienes,

Los trabajos que la Sociedad realiza para su ptopio inmovilizado se refiejan at coste acumulado que resulta de anadir a
los costes externos los costes internos determinadas en funcidn de los consumos propios de materiales de atmacén y los
costes de fabricaci6n aplicados segin tasas de absorcion similares & las usadas para la valoracion de las existencias,

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a a cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material signiendo e método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de vida til estimada, basado en un estudio téenico interno que determina la vida (il de las principales insta-
laciones aportadas, segtin el siguiente detalle:

Afios de Vida Otil Estimada

Construcciones ....ceeeeene eeeeeerberbeahsertar R eaesiion s e e nme e e e end e dae 20-50
tnstalaciones técnicas 8-12
MEGUINANA -eeecterireirsirnsresm st 8- 10
LEHIZJE +averivarerreeresrsesrmemsscoreesssssnssrs s srsses s s b s s e 10
IVIODBIHAIID oevvereeieeeeies e rescssrrsrmrermaeesorrememe sty s s n s me s oesbn st b pn e s - 10
Equipos para procesos de INFOrMAcion ... 4
Etementos de traNSPOIE i e msenmsrsassns b s ssnir g svstsanar s oo 6-15

Los elementos del inmovilizado material comienzan a amestizarse, en general, a partir de su entrada en funcionamien-
to. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del elerticio 1997 por el concepto de provisiones y amertizacion del in-
movilizado material ascendié a 19.456 millones de pesetas {Nota 6).

o) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras y los valores mobiliarios, tanto si se wrata de renta fija como variable, se presentan indivi-
dualmente a su coste de adquisicion y/o coste de apartacion {coste-histérico en la sociedad aportante menos provisio-
nes aportadas) o a su valor de mercado, si este Gltimo fugse menor, Las participaciones en Aceralia Productos Largos,
S A., Aceralia Transformados, S.A. y ACB, recibidas a través de fa disolucion de €SI (Nota 1}, se han valorado al coste
por el que figuraban registradas en la sociedad disuelta:mas, en elcaso de-las dos primeras participaciones, el importe
de los beneficios generados y no distribuidos desde su censtitucién.(Nota 7).

£n las inversiones en participaciones en el capital de sociedades, et valor de mercado se ha determinado como el valor
teérico-contable de la participacion corregide en el importe de las p[usval:ias thcitas existentes en el momento de I3 ad-
quisicién y que subsistan en la valoracidn pesterior. Para las participaciones en sociedades en el extranjero, el calculo
del valor tedrico-contable se han realizado mediante la conversidn a pesetas del patrimonio neto en la divisa principal
en que operan, utilizando el método del tipo de cambio de cierre.
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Las diferencias obtenidas por comparacion entre el coste y el valor de mercado determinado como se ha indicado n el
pérrafp,antetior, se registran en el epigrafe “inmovilizaciones financieras-Provisiones” del balance de situacion (Nota 7).

Seg(n se indica en la Nota 7, la Sociedad participa mayoritariamente en el capital secial de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 2a% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a
la sociedad individualmente considerada ya que de acuerdo con la legislacion mescantil vigente los Administradores
presentan separadamente las cuentas anualesiconsotidadas correspondientes al ejercicio 1997.

Los efectos mas significativos que se derivan de la apticacién de criterios de consolidacién por integracion global o
puesta en equivalencia son {os siguientes:

Millones de Pesetas

Aumentos
Beneficio del BJerCitiO ... i serraec e e ar ettt e e 7.52%
RESEIVES ©eeivtirereeirestieeecrieaeare et sr b e breeire oot ma T s s s b e 1e o hEsran 5 mrabesosaesdrndeiis 1.534
ACHIVOS BOTAIOS oot ome s vt s vt s amr g e g e ere e be s e e ame s ee b s raanas Q5. 242

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consume y reposicion y repuestos se valoran a su coste medio de
adquisician o al precio de mercado, si éste Gltimo fuera menar.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacidn del
gjercicio, que incluye el coste de las materias primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos di-
rectos e indirectos de fabricacion. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de realizacion, cuando éste es
menor que el coste de fabricacidn,

Con objeto de valorar los efectos y repuestus a coste o valer de realizacion si éste fuera mds bajo, la Sociedad analiza
la rotacion de sus existencias calculando, mediante la aplicacion de determinados porcentajes en funcion de la antigie-
dad de las partidas que 1a componen, el importe estimada que serfa necesario provisionar para valorarlas a su valor de
realizacién si éste fuera mas bajo que su coste de adguisi€ion.

La valoracion de los productes abseletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de

realizacion.
) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valer nominal. No obstante, se han realizado las
correcciones valorativas necesarias, dotandose fas correspondientes provisiones en funcidn del riesgo que presentan
las posibles insolvercias con respecto al cobro de los diferentes activos. Asimismo, en el epigrafe “Provisiones para
operaciones de trafico” del pasivo del batance de situacién se recoge, una estimacién de tos descuentos, bonificacio-
nes y otros conceptos dplicables a clientes.



f) Provisienes para riesgos y gastos

Al 31 de diciembr: de 1?97, este epigrafe del balance de situacin adjunto, incluye un importe de 15.547 millanes de
pesetas procedentes del ejercicio 1995, destinados. ala cebertura de los costes basicos de adaptacion e innevacidn tec-
nolégica, investigacién y diversificacién de productos, exigencias-de medio ambiente y mejora de calidad, necesatios
para mantener con garantias unos niveles de productividad competitivos ersel mercado en los proximos afios.

Estas provisiones no han tenido movimientos durante el ejereicio 1997.
g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacion de los tipos de cambio medios en
vigor en el mes en que se realiza la transaccién. Las diferencias.de cambio produtidas durante el gjercicio con motivo
de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos {pérdida) o ingresos (beneficio) financieros.
Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 los saldos a cobrar v.2 pagar en moneda extranjera se han valorado:a fos tipos de
cambio en vigor a dicha fecha. tas diferencias de valoracidn negativas no realizadas se contabilizan como resultados
del ejercicio y las diferencias de valoracion positivas no reatizadas, si las hublese, se recogerian, en su caso, en el pasi-
vo del balance de situacion adjunto como un ingrese diferide a incluir en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”.

h) ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterip de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independenicia del momente an que se produzca ia corriente mone-
taria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, ia Seciedad dnicamente contabiliza los beneficios realizades a la fe-
cha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesges previsibles y las pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan tan
pronto son canacidos.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impues-
tos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, par las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citade impuest, y minorada por las benificaciones y deducciones en la cuota, exclui-
das las retenciones y los pagos & cuenta (Nota 13).

j) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, tas deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aguetlas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a

largo plazo las de vencimiento superior a dicho periedo,
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(5) GASTOS DE ESTABLECIMIERT(

Los movimientos habidos durante el ejercicio en fas cuentas de gastos de establecimiento, han sido les siguientes:

Millones de Pesetas
Gastos de Ampliacién

de Capital Otros Totai
Saldos al 1 de enero de 1997 ..oooeeviiiieimin vt - — - _
Incorporacién de saldes procedentes '*
de la disolucién de 5! ENOta 1) - 1.274 158 1.433 ‘
ACICIONES L1eveiirireiiiereseieci i ea e sea e craeeens 1 - 1
Amortizacién con cargo a gastos ordinarios ........... {127} (23} (150)
Amortizacidn con cargo a gastos extraardinarios
(NOLAS 4- Y 14) covvververcrvinessssanes e an i e (1.158) (136) (1.254) 1

Saldos al 31 de diciembre de'tg';é'?' . ' - - -

Informe Anual 1997




(6} INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidds durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus corres-
pondientes amortizaciones acumuladas han sido tes siguientes:

Millones de Pesetas

Saldos
Saldos incorpor,acja-s enla Adiciones Transferencias Bajas Saldos al
al 1de enero  disbldcids de C51 o o o 31de diciembre
de 1997 Nota 1) Dotaciones  Jraspasos  Retiros de 1997
Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales 3.442 — . — — 1442
Edificios y otras construcciones  86.621 163 - 5.889 (921) 91.752
Instalaciones técnicas
y maquinaria 228.278 - - 18.747  (3.854) 243171
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1,115 88 - 1 (297) w07
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 7.217 22.381 {25.879) — 31.719
Otro inmovilizado
Elementos de transporte 4.078 10 - 8¢ {138) 4.035
Equipos para procesos '
informacion 4.208 57 1.157 {1.653) 3.769
Repuestos 7428 - 687 -~ — §.11%
342.3187 318 23.068 — %863 358910
Provisiones y amortizacion
acumulada:
Edificios y otras construcciones (59.538) &) (3.514) - 244 (62 7.
Instalaciones técnicas
y maquinaria (155.248} — (15.194} — 3.795 (166647}
Otras instalaciones, utiilaje
y mobiliario i8g7) (19 (64) - 261 {719}
Elementos de transporte (3.487) {31 {161) — 137 (3-454)
Equipos para procesos
de informacién {2.985) {26} {228} - 1.653 {1.586)
Otro inmovilizado {5.4573} {(355) 551 — (5.257)
(227.608) (56) (19.456) 551 6.090  (240.479)
114.779 262 NE.431

Durante el ejercicio han seguido realizandose las inversiones de remodelacion en ta cabecera de produccidn de Verifia
(Gijén) y en ka Aceria LDl y el Tren de semicontinua de Avilés.

Al 31 de diciembre de 1997, del inmovilizado material en usc de ta Sociedad habia elementos totalmente amortizados
por importe de 97.794 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, a dicha fecha la Sociedad tenfa compromi-
s0s adquiridos con sus proveedores de inmovilizade para inversiones en proceso de ejecucién por un importe tofal de
10.405 millones de pesetas.
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En el mes de julio de 1997, CSI Planps, S.A. [actuaimente Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A.} adquirié por 1.360 mi-
llones de pesetas un terreno industrial en Sestao a Altos Horros de Vizcaya, S.A.(AHV) donde se encuentra ubicada la
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACBY, Eneltmismo acuerdo, la Sociedad asume integramente [as obligaciones deriva-
das del contrato del derecho de superficie: constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho
de superficie tiene una duracién-de 5e.afigs, sin perjuicio de una posible resolucién anticipada, estableciéndose que la
superficiaria (ACB) pagara a a propietaria un canon anual. Si se resolviese anticipadamente el contrato de derecho de
superficie sin ser por acuerdo entie las partes, éi propietaria deberd abonar a la superficiaria una cantidad en concepto
de indemnizacién equivalente atvalor defa planta-en el momento de la resolucion.

(7) EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS ¥ VINCULADAS

a) Inmovilizaciones financieras
Los movimientos habidos durante el ejetcicio 1997 en las partidas “Participaciones en empresas del Grupo y asocia-
das” y “Provisiones” del balante de situacién han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Participaciones en Empresas

det Grupo y Asocjadas Provisiones

Saldos ai'1 ge enero de 1597 .. ereemepenas 44.367 20,498
Participaciones |ncorporadas en la dlsolumérﬁ de CSI

Aceralia Productos Largos, 5.A. . 34.499 e

Aceralia Transformados, S.A. . 19.459 -

Aceria Compacta de Bizkaia, ‘3 A (MIB) ................ 5.735 -
Adquisicion de participaciones ... 4.043 -
Aportacidn no dineraria

Aceralia Steel Trading, BV (Notas 1v¥ ) .ceevnnnnn- 129.200 -
Dotaci6n con cargo a los resultados debejereicio ... -— 2.178
Provisiones liberadas ......... oo - (2.904)
Venta de participaciones y ofros conceptas (1.325) {1.182)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 235.988 18.590

Excepto para la participacién en Arbed, S.A. {Nota 1), la Sociedad ha registrado con cargo a los resultadas del efercicio
las provisiones necesarias hasta cubrir [as diferencias entre el coste y el valor tedrico contable al cierre del ejercicio de
las participaciones que posee en sociedacdes del Grupo Arbed a través de Aceralia Steel Trading, BV {Notas 1y 4-).

Participaciones incorporadas en fo disefucion de CSI (Nota 1)

La diferencia entre el valor registrado en las pasticipaciones incorporadas en la disolucién de (St mediante la adjudica-
cidn de sus activos y pasivos a la Sociedad, y el valor de coste por el que figuraban en la sociedad disuelta {44.726 mi-
llones de pesetas, Nota 1), se debe a la asignacion como mayor valor de la cartera de las diferencias positivas surgidas
en la adjudicacion. Dichas diferencias e corresponden en su practica totalidad con las reservas acumuladas por Acera-
lia Productos Largos, 5.A. y Aceradia Tréﬁsform:adﬁs, S.A. por ios beneficios generados y no distribuidos desde su cons-
titucian.



Adquisicién de participaciones

L
Durante el ejercicio 1997 la Sociedad adquirié participationes adicionales en ACB (7,11%), y en el Grupo Contisteel
(24%), esta tiltima a través de la suscripcién de una ampiiacion de capital, por importes de 1.544 v 1.611 millones de pe-
sefas, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad, una vez que su capital es mayoritariamente privade'y con pleno respeto a ios limites estableci-
dos en la Decisidn de la Comision Europea de 12 de abril de 19g4, adquirird ta mayoria del capital de Aceria Compacta
de Bizkaia, S.A. a un precio andlogo ai de su iltima adeuisicion de acciones de la citada sociedad.

Finalmente, durante el mes de enero de 1997, et Grupo culminG las operaciones y acuerdos de toma de participacion de
un 37% adicional en el Grupe Laminados Velasco. Dicha adquisicion se instrumentd a través de ia Sociedad (6,16%)
por importe de 660 mitlones de pesetas y de Aceralia Productas Largoes, S:A, mediante compras directas y SHsCEpCio-
nes de ampliaciones de capital. Como consecuericia, ia participacion final directa € indirecta en Laminados Yelasco,
S.A. es de un 67%.

Otros aspectos

Como consecuencia del incremento del valor nete contable de alguna de sus sociedades participadas, motivadg por los

resultados positivos obtenidos principatmente por los Grupos Genvarr, HIASA, Velasco y Alfonso Gallardo, la Sa_c'ied_agi_

ha cancelado provisiones dotadas en ejercicios anteriores pet importe de 2.904 millones de pesetas con abono al epi-
grafe “Variacién de las provisiones e inmovilizade-Inmowlizado financieso”, para ajustar el valor en libros de las parti-
cipaciones a su valor tefrico contable en base al balance auditado al 31 de diciembre de 1997,
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Al 31 de diciembre de 1997, el detalle de las sociedades participadas, asi como los dates méas significativos relativos al

ejercicip 1997 obtenidos en generat de cuentas anuales auditadas, son los siguientes:

Porcentaje de participacian MiHores e Pesetas
Resullado (") Valor segin
delllino Libros de ta
Aetivigad Diretta Tngirecta Capital eservas iercicie Participacibin
Sidenirgica del Mediterrineo, S.A. {SIBMED] Lamieacifnde-aceraenfiity electrocincady 67,5% - 17,500 f2,540) &6 2548
Galvarizaciones del Mediterrdaen, A, (GALMED)  Tratamigngbiy galvanizapione handa de-acero 51% - 8010 9 1 3.5
Cortes y Aplanados Sideriirgicos, SA. (CASISA) Coime { 100% - 50 149 50 66
Gruga Contisteel 00% - 1694 15 179 161
Aceria compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB) 1) 1961% 17.500 (438! 538 7.280
Companhia Hispano-Brasileira de Pelatizagan, S.A. 1% 5.277 3093 1509 2563
Grupo GONSIDER (1} 52.81% - ERLH 24084 3134 10.806
HIASA (3] 5% 1045% 500 437 1222 122
Alfonso Gallardo, S.A (1) ¥ 30% - 200 3755 720 1.409
Grupo Ferraica {1) cnmmmmnmmmm de productos siderdrgics 0% % 1360 42 533
Aceralia Produclos Largos, S.A. Fabirieatibivge produgios iy chapa gruess 180% - 10,000 1,965 4593 34499
Emesa Trefileria, S A Tmﬁladn produttns MBI'QFKIWE - 100% 1,000 875 b -
Industrias Galycas, SA. (1) - 0% 24 576 faz) -
Metaliegica Asturizna, SA. (METALSA) Maqmbﬁhﬂd@pr&dﬂcm s1demrglcos 100% 150 n 15 -
Tetracer, SA Hetidades sitiénirgicasaasifares 100% 4 113) n -
Robert Smith Steels LTD Cormeséializacién y.gistribucitn de chapa 106% 52 54 54 -
Aceros URS, S.A. Corpraventi de'thapa gresa 45% 19 518 101 -
Redalsa, 5.0, Soldadira yieganericiip 46 sauil . 265 100. e agl. -
Riviere, SA Trefijag ﬂemdm'es sideriigices 2t% 2.18 {895} 18) -
Instituto Nacional del Acero Extyiios tEcnitos sabive ¢l adero - 7a8% KD N/D N/D -
Acerdlio Transformodos, SA Fabricacifti de:perdiles, tihos i transformagosmetticos 100% - 8,500 10907 1027 19.45¢
Industrias Cusi, S.A. Sinacividag 100% ] 258 ® -
Aits Hinos dé Vifcaya France, SAKL. $ih-aciividas ehey E st -
lusitana de Distribucao Siderdrgica, LDA. Comeriafzacign de prodiickos siderrgicos 0% 8 (s} {82} -
Perffles especiales, SA. Sirictividat - 100% e @ -
Aceralia Stee! Trading Seddedad decartera 100% & 129556 {1709} 127,853
Acerdlia Intemacional 100% 2 40.320 1
Grupo Arbed (3} (2) Secledad Hoiding - 3.48% Bo.38% S38.078 18472 -
Trade Arbed, 5.4 3) (2} Comefelalizacién depraduttos siderdrgicos 5% 3568 17.0% 2.262
Laminoir de Dudelange, S.A. (1) (2) Lagrinaciin de-acercem it yrecubiertos 20% 235.3% 7,366} 3 -
ESCFP ) {2) Lomerciairacion deproductos planos %% 9475 {1.689) {424 -
SIDCENTER, N.Y. {1) Cenlrd 3¢ gestiin TRanfiers 048% 140663 1519 7478 -
Furoprafit, S.A. (1) isttibucite e perfiles L% 410 4 1 -
Sidstahl, N.Y. (1) Distrbuaeidn de praductos pienos % 3.280 68) 118
ASBM S.arl (1) [2) saciedad hotding 11,56% 24225 4.6 3272
Grupo Laminados Velesco Cpimatcigizaaiin v disttiracian de productos Sidenrgicey 16,15% 30,84% 2557 RYEE] 1.349 1757
Otras sociedades (3 . . - 186
27440

(1) Seciedades y grapos revisados por olros auditores diferentes a Arthur Andersen

(2} Datos obtenidos de los estados financiesas ronseliflagios at 31.d

ambre de 157,

(3) Suciedades, basicamente comerciotizadoras, con partdpacion minaritana o si éstas fuern mayaritarias no serfan significativas neta de ta provision efectuada.
{*} Compuesto por coste histdrico, neto g fas prowisiores recibidas énla aportacion (Valer de aportacion} asi coma tas dotadas por ta Seciedad a dicha fecha.



b) Saldos y transacciones con empresas del Grupoy-asotiadas

Las operaciones realizadas por la Sociedad durante ¢l ejercicio 1997 con sus sociedades participadas cormespondientes

en su practica totalidad a ventas de productos, compras y maquitas de matetias primas, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Importe neto de la cifra de negocios
y otros ingresos de explotacion
Aceralia Transformados, S.A. oo
Grupo Arbed .
Cortes y Aplanados Slderurglcos S A (CASISA} .................... vteiaeneren
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) oo oo er e
Siderirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMEDY ..o
Aceralia Productos Largos, S.A. oevvvieieeeeeeeeevan e e vrenen
FRrAgUOOA ..ot
Grupo Contisteel ....vvrecnrieieeesrieeee e

GrUpo VEIASCO o cecesie et

GrUPO GONVAFTT oeeeieee e s cenaensceseeememe s e s

Grupo Gallardo .......oveoeeeeiieceeee e,

Reimasa ..

Aceros URS S A ;
MetalGrgica Astunana S A, (METALSA)

Aprovisionamientos

Aceralia Productos Largos, S.A. ... ciecerevereese vt eeereseasranenes
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. {ACBY oo oo
Aceralia Transformados, S.A.
Galvanizaciones del Medtterraneo S.A (GALMEE) .........................
Siderirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED) ©ovvvevveeos oo
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISAY ..oovevviereinre e,
GIUPO AMDOO oo e e e
Grupo Velasco

Reimasa ..

Grupo Gonvam

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotlza(;ao SA U
Otros

Otros gastos de explotacién

Aceralia Productos Largos, SA. e
Aceralia Transformados, S.A. .
Siderdrgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) oo
Cortes y Aplanados Siderirgicos, S.A. (CASISA) oo
ERSHRCLITC, SUAL ottt e
GrUpo GONVarri ...veveeeenvieeenee.

Grupo Velasco
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. ... et s
OIOS e ettt e r e e rens e esarans

34.060
493
2.043
4.619
60
43.916
926
5-374
6.681
44.400-
11.131
244
223
94

154,264

3.606
27.045
90
2.857
10,655
35
673
55

337
230
3.637
353

50.473
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La Sociedad tiene firmado un acuerde con Aceria Compacta-de Bizkaia S:A., per el que ésta se compromete a suminis-
trar a A_geralia Corporacién Siderdrgica, S:A. y aquélla a adquirir |a totalidad de su produccion de bobina caliente por un
plazo de 10 afios, desde & iniclo de-su a.ctévidéd, que se ha producido en el 1997 y a unos precios fijados al inicio de
cada ejercicio que se ajustardn-dirante el rismo:en base a unas formulas y calendario predeterminados.

Adicionalmente, la Sociedad ha repercutide a Aceralia Productos Lavgos, S.A. y Aceralia Transformados, S.A. los gastos
incurridos por su cuenta por cargas de estructyra, suministras, costes comerciales y otros.

Coma consecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 1997 existian las siguientes cuentas a cobrar y a pa-
gar de la Sociedad con sus sociedades patticipadas:

Millones de Pesetas

Deudores:
Aceralia Productos Largos, S.A. .o st csc e e snns 5,054
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACBY .ot 2.235
Aceralia Transformados B.A. . rcimusrrrrrerre v temmesmes e e thoee samsrssanes 9.170
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, A, ... 567
Feragueda ...ccvceeicicenininenns . 351
Grupo Arbed ..o 413
Grupo Velasco ..o, bt e reaaas 27y
REIMIASE Luiiirriisiissiiaries e s soesimsvm s me e et e e e ne e sa e eeereeendat e o5 e eaeana s ranans 146
Grupo Contistee] ...t e 2,017
Grupo Gallardo ..o et 883
Grupe Gonvarri ............ 5.566
Metallirgica Asturiana, 5. A (METALSA} 7
ACEIOS URS, S.A. it rrrrm st esmn e b ey ni e s g s s mmen et e a b ma s 23
(8] € SV U SRS TUUSUOT PP U 560
27.267
Acreedores:
Aceralia Productos Largos, SA. e e 494
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. {ACBY oo 1.8g5
Aceralia Transformados, S.A. 1.681
Galvanizaciones del Medrterraneﬁ, S.A. (GALMED) 449
Sidertrgica del Mediterraned, SA. (SIDMED) oo 3.292
Cortes y Aplanados Siderirgices, SA. i, UUTR 12
Metalirgica Asturiana, SiA, (METALSAY ....coimreerrescennreennirerorienes 201
GTUPO ATDEA ey s e et e s g7
Grupo Velasco oo et e e 223
Reimasa .cooovvvvnivannnnn ein e e 54
Ensilectric, SLA. oo 3
Grupo Gonvarr ... . 957
Companhia Hispano- Brastielra de F’elatlzagao S A 2.029
Grupo Alfonso Galardo ... e 332
Grupo Contisteel ................. r e sret euessae ety et e emteearenaen i 111
(8] 0 L OROUN v B U UUUPURSURPR 69
12.399
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(8) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre e 1g%7, el epigrafe “Cartera de valores <o rto-plazo” del balance de situacion adjunto, incluia basi-
camente el coste de ias participationes enimposiciones-a-plazo fii y-eurodepdsites, sl como letras y bonos del Teso-
ro Piiblico y los correspondientes intereses devengadosy no-cobrados. Dichas inversiones devengan unos tipos de in-
terés que oscilan, para moneda extranjera entre el 5,46% y el 6,225% y para moneda naclenal entre el 4,570% y el
5,250%, teniendo todas su vencimiento en el efercicio 1998,

(9) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en !as cuentas de Fondes Propios durarite el ejercicio 1997 han sido los siguientes:

Miliones de Pesetas

Capital Primade  Reserva Otras Resultados

Syserite  Emisidn legal  Reservas del Ejercicio Dividendos

Saldos al 1 de enero de 1997 8o.000  99.99% 1.684 7.961 10,099
Distribucién del resultado
del ejercicio 1996 - ~ 1.010 4.009 (10.099) 5.080
Reduccidn de capital con abono
a reservas (Nota 1) {(38.710) 38.710 —
Ampliacion de capitai por compensacién
de créditos (Nota 1} 38.710 — - —
Ampliacién de capital 1.250 - - e ~
Pago de dividendo con cargo
a reservas voluntarias - {1.250) - 1.250
Ampliacién de capital con prima
de emisién (Nota 1 43.750  B5.450 - - - -
Resultado del ejercicio - - - - 14.047 -

125,000 185.445 2694 49.430 14,047 6.330
Capital suscrito

Enmarcadas en el proceso de privatizacion descrito enda hota 1, durante el ejerciciu se produjeron las siguientes-opera-
ciones sobre el patrimonio de ia Sociedad:

« Junta General Extraordinaria Universal celebiada el 24 de lio de 1997

Se aprueba la reduccion del capital social en 38.710 mitlones de pesetas, pof armortizacion de acciones sin develucian
de aportaciones (incrementando las reservas) condicionada & ia simultdnea ampliacitn de capital por el mismo impor-
te, suscrita en su totalidad por ALE. y desembolsada mediante compensacion de una parte de la cuenta a cobrar ala
Sociedad surgida como consecuencia de la adquisicion de las acciones de C5! Corporacion Siderdrgica, S.A. (Nota 1).

» Junta General Extraordinaria Universai celebrada el 31 de octubre de 1997

Se aprueba un aumento de capital social en 1.250 millones de pesetas, suscrito y desembolsado en su totalidad por
S.E.PI Asimismo, se acuerda un reparto de reservas de libre disposician porel mismo importe.
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* Junta General Extracrdinaria Universatceiebrada el 14 de noviembre de 1997

e atuerda un aumento-de capital sacial, consistente en |a emisian de 43.750.000 acciones nuevas de 1.00¢ pesetas
nominales cada una (43.740 miflones de pegetas) con una prima de emision de 1.953,14 pesetas per accidn (85.450
miflones de pesetas), lo-que supone un-imputte total de 129,200 millones de pesetas. Dicha ampliacién, una vez ad-
quirido el derecho preferente, fue suscrita intégramente por Arbed Espafia, BY y desembolsada mediante la aporta-
cion no dineraria del 100% e {as acciones de Aceralia Steel Trading, BY, una vez obtenido el preceptivo informe del
Experto Independiente nombraco por el Registrador Mereantil de Asturias (Nota 1),

Tras |a realizacion de las eperaciones deseritas, el capital social de 1a Sociedad esta representado por 125.000.000 de
acciones ordinarias de 1.000-pesetas de valor iominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando todas
ellas admitidas a cotizacion en todas las Bolsas Oficiales de Comercio y Mercado Continue. Al 31 de diciembre de 1997,
{05 acconistas de la Sociedad con unapadicipacion igual o supertar al 10%, son los siguientes:

Porcentaje de Participacién

Arbed ESpana, BY. ......ccccoiicicnreeves s cancsete e s 35%
LI 8 SO 10,83% {a)

{a) Una vez cumplidas las condiciones susgensivas, esias acciones han sido vendidas a Corporacidn | M. Aristrain, S.A (Nota 1.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del bene-
ficio del ejercicio a reserva legal hasta que-ésta alcance, al menos ei 20% del capital social. La reserva legal podra utili-
zarse para aumentar el capital en-la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentade. Salvo para la fina-
lidad mencionada anteriormente, y miafitras no supere el 20% del capital social, esta reserva sfio podré destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas dispomibles suficientes para este fin,

Prima de emisidn

El Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emi-
sién para ampliar el capitat y no-establece restriecion especifica alguna en cuanto a la dispenthitidad de dicho saldo.



(10) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31de diciembre de 1697 los importes dispuestos por ta seciedad de los créditos y préstamos bancarios pendientes
de vencimiento, asi como 105 tipos de interés anoales vigentes, eran los siguientes:

Tipo de Interés Milfones de Pesetas
Préstamos para financiacion de investigacién
Y AeSaATOlO oo 216
Préstamos para financiacion del inmovitizado
ENPESELas oo e s 4,950% a 5,350% 920
En moneda extraniera ......cccceeeeveinceinee oo e 3,591% 4 4,623% 3.1604
Efectos comerciales descontados .............. 4,80% a 5,0% 1.768
Intereses a pagar N0 VeNCidos ..o e iceecimeavece e 49
6.117
Menos-vencimientos a corto plazo ............... 4456
Vencimientos a largo plazo .ot 1.661

Al 31 de diciembre de 1997, los impottes no dispuestos de tos Hmites maximos concedidos en préstamos, en general
para la financiacion del inmovilizado, ascendian a 25.000 millangs de pesetas.

A continuacién se muestra el calendario de vencimientos previstes para la deuda a largo plazo de este epigrafe del ba-
lance de situacion adjunto: f

Millpnes de Pesetas

773
484
226
178

1.661

En general, los contratos de préstamos estabiecen una serie de condiciones que la Sociedad ha de cumpiir en relacién
con la estructura del balance y otros datas econdmicas. Al 31 de diciembre de 1997, se han cumplide todas las condi-
ciones y clausulas estipuladas.

(11) OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1997 la compasicidn te este epigrafe del batance de situacién adjunto era el siguiente:

Mittpnes de Pesetas

Acreedores por adguisicién de inmovilizado ... e vt 1.278
Deudas por compras de participaciones ([COSIMET) oo e 256
Fianzas y depdsitos recibidos ... e e 1.075
Acreedores no comerciales ... s et e e 1.610

6.21g
Menos-vencimientos a corto plazo ... oo v i reer e et an e 4.007 ~
Vencimientos a largo plazo ..o et et et nene R 2.212 )
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El calendario de vencimientos previsto.de las dewdas a largo plazo se muestra & continuacion:

2 ow _ _ Millones. de Pesetas

1.227
...... .. 332
2002 Y SIBUIBMERS oottt e reem i nree s s esrassase sedsercee e baemcae s senesbeasrneas 59

2,212

(12) ADMINISTRACIONES PBLICAS
La composicidn de los saldes mantenides con las Administraciones Péblicas al 31 de diciembre de 1997 era la siguiente:

Millones de Pesetas

Administraciones Piblicas deudoras:

Hacienda Pblica
Impuesto sobre el Valor ARAGHIG ....cuvee e verereeesecr e sesnvasnssnssiscnreans 579
IMPUESIOS ANLICIPAGOS 1viecieri it ereee e s ereeereeeeraec s s et vr b g eambesmmeessnesans 1190
Retenciones y PAgos @ CUBPLE ..o..viicveemecrcenimssstesriess sanssresreeressasssssnes 1.325
OO 1oreiiie st ca et e g e e er e em e em et et e e e et 109

“numiinistraciones Piiblicas acreedoras: —_—
Hacienda P(blica
Retenciones a cuenta det tmpueste sobre
la Renta de 1as Personas FISICAS ....ccccccvveriiasveernssersiree s aeeencesnsonesesnsssnnes 629
Impuesto sobre Sociedades ..... 1072
OS5 CONCRPEDS coeiiii e b ser e s rm b b st s s b s bt s nabEaata 1.224
2.92%
Organismos de la Seguridad Social ... e b emaen et e aaen 784
IMpuUestos diferidos ..o et tise et e erens 86
3.795
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(13) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Eociédades se calcuta en base al resiltado-econdmico o contable, obtenido por ta aplicacién de prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendi-
do éste como la base imponible del impuesto,

La conciliacion del resuttado contable detl ejercicio con ka base imponible del impuesto sobre Seciedades es como sigue:

Miliones de Pesetas
Aumento Bisminucian imperte
Resultado contable del ejercicio antes
del Impuesto sobre Sociedades ... - - 15.682
Diferencias permanentes .......c.cceomiocreoreoronns 1.312 (8.214) (6.902)
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicins anteriores ... - (4.042) (4.042)
Con origen en el ejercicio 2.248 (112} 2136
Base imponible (resultado fiscal) 3.560 (12.368) 6.874

Las principales disminuciones de la base imponilile por diferentias permanentes corresponden a las amortizaciones
fiscales del inmovilizado y recuperacién de provisiones de participaciones en Sociedades asociadas por un imposte
aproximado de 6.426 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales se corresponden con aumentos en la base impanible derivados de diferentes
provisiones por rectificaciones, insoivencias y otros. Las disminuciones se cofresponden con da recuperacion fiscal de
provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

El calculo del gasto en retacidn al Impuesto sobre Saciedades del ejercicio se determina camo sigue:

Mitlones-dePesctas-
Cuota al 35% de 1a base iMmpPonible ... et s s 2.406
Deducciones a la cuota por inversion y otros COREEPLOS (e viriveinrinrieeiees {1.439)
Efecto impositivo de las diferencias temporates ... 668
Gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercitio 1.635

La Sociedad tiene abiertos a la inspeccion fiscat todps los impuestos principales que le son de aplicacion desde su
constitucion, Los Administradores de ia Sociedad ne esperan que, en caso de inspeccion, sutjan pasivos de importan-
cia, motivo por el cual mo se ha efectuado provisién alguna per esle concepto en {as cuentas anuales adjuntas.
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(14} INGRESOS Y GASTOS

af Importe neto de la cifra de negocios

La distribucidn del importe neto de fa cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante
el ejercicio 1997 es la siguignte:

Millenes de Pesetas

Productos siderlirgicos:
Mercado NACIONAE ....oc.oiicie s rsennse
Mercado Exterior

215.478

UNION EUMOPRA ooive ettt e 31.340

OFOS PATSES ...ttt ene e e v e e e s oo s s ee s ssans 11.942

Prestacion de Servition ..o e e v 18.461

277.221

Asimismo, la composicién de las venitas de productos siderdrgicos es la siguiente:

Toneladas
Laminados €N CAlFENTE ... oot 1.213.359
Laminados en frio y recubiertos 1.788.176
Semiproductos ... 1.698.465
Otros productos 147990
5.047.994

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas {as devalirciones y descuentos por volumen de compra obtenidos v la variacion
de existencias durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Miliones de Pesetas

COMPEAS . ocivveiirie ettt R ot et b et st eeen e nnnaana e aeaeanes 138.581
Variacion de existencias de materias Prmas ..o eoveereeeeeoneesesnsseenen 1.740
140,321

¢) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal del ejercicio 1997 por conceptos es el siguiente:

Millones de Peselas

Sueldos, salarios y asimitados ... veeeroccr e 24,078
Seguridad Social a cargo de la Empresa 7.27G
Otros gastos SOCIAIES ...t et e e 1.403

32.760
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Adicionalmente, el niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1997, distribuido por categoria profesio-

nal, fue el siguientey
Ngmero de Empleados
D ITBCLOMES ooviverreeeeeeeeeeeeteetestassesssasbanesemeeeareadbsgabe e e s b srasers oo b ed S b b n e 4103 43
TECNICOS ceeeeeecieiiecee e s et reerearen it et en et p s 2.228
ADMENISITALIVOS eeeee ettt et e e rame e o e bicbave s em g ee e o r 538
Obreros y SUDALEINOS .ueceeeiiereeaee e r e s es b e emb s 3.382
6.191

d) Gastos e ingresos extraordinarios

El detalle por conceptos de los gastos e ingreses extraordinarios registrados per [a Seciedad duranté el ‘ejercicio 1997,
es el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos extraordinarios

Amortizacion de gastos de establecimiento (Notas -3y 5) vecenn 1.294

Gasto neto por publicidad y otros conceptos,

asumido por la Sociedad en relacién con el proceso de OPY (Nota 1) ... 1.500
2.794

Ingresos extraordinarios

Indemnizaciones de SegUros Por SINESIIOS v e i s 631

Aplicacion de provisiones para cuentas a cobrar ... 1.508
2139

Fl ingreso por aplicacion de provisiones para cuentas a cobrar surge basicamente como consecuencia det copro de una
deuda det Grupo Contisteel dada la evolucidn positha det negocio de ésta. Dado que la provisién habia sido recibida
en el proceso de aportacion del ejercicio 1995 {Nota 1), dicho concepte se ha considerado como ingreso extraordinario,

informe Anuat 1997




informe Anual 1997

(15) HECHOS POSTERIORES

Con fétha 31 de octubre de 1997 se firme-un acuerdo por el gue Aceralia y Sollac, asumen conjuntamente la realizacién
de diversos compromisos di inversidn en tas instalaciones. de Sidmed (Nota 2) que consisten basicamente en la insta-
[acién de una nueva planta de galvanizade mediante la constitucion en marzo de 1998 de una nueva sociedad (Solmed
Galvanizados, S.L.) en la-gue Aceralia tiene unig participacitn del 25%. Por otra parte, el acuerdo prevé la mejora de fas
instalaciones productivas de Sidmed y la reestructuracién accionarial de esta sociedad. En este sentido, el 13 de marzo
de 1998 se ha producido la venta por parte de Aceralia a Usiner de las acciones representativas de un 16,5% del capital
por importe de 4.106 millones de pesetad, pasando la participacién de Aceratia en Sidmed de 67,5% al 51%.

(16) RETRIBUCION Y OTRAS-PRESTACIONES A LOS ORGANGS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1947, tos miembras det Consejo de Administracion han devengado 31,5 millones de pesetas a cargo
de la Sociedad en concepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos
préstamos ni contraides compromisos en materta de fondos de pensiones, seguros de vida y otros similares con res-
pecto a los miembros de sus Organos de Adminfstracion.

i
:



(17) CUADROS DE FINANCIACION

-
. . s = s L a . . . s
A continuacion se presentan los cuadros de financiacidn correspondientes a los gjercicios anuales de 1997 y 1996:

Millones de Pesetas

Millenes de Pesetas

APLICACIONES 1957 1996 ORIGENES 1997 1996
Gastos de establecimiento y formalizacion Recursns procedentes de lasoperaciones  33.552 25852
de deudas 1445 2 Ampliaciones de capital 169,160 -
Dividendos 6.330 7200 Subvericiones de capital 60 -
Adquisiciones de inmovilizado: Jeudas a largo plave:
tnmovilizaciones materiales (Nota 6) 23030 30554 De empresas del Grupa y asociadas 220 -
inmovilizaciones financieras: D proveedores de inmovilizado y otros 811 1.002
Empresas del Grupo y asociadas 192.914 945 bie ofras deudas 4058 g.711
Otras inversiones financieras 254 g6 Erajenaciones yfohajas de inmovilizade:
Cancelacién o traspaso a corto plazo trjrﬁnvilizac_iu.ngs materiales g4 173
de deudas alargo plazo: timovilizaciones finanicieras 234 15
Préstamos bancarios y otros pasivos
anélogos
De otras deudas 7.887 G084
De proveedores de inmovilizado y otros 2569 40
TOTAL APLICACIONES D729 48 208.980 38553
EXCESO DE ORIGENES
SOBRE APLICACIONES JBRE ORIGE
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) ~ ~  (DISMINUCIONDELCAPITAL CIRCULANTE) 25740 9869
Miltones de Pesetas Miltones de Pesetas
VARIACIONES 1957 1996 CONCILIACION DE LOS RECURSDS 1997 1996
DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aupentes Disminuciones  DE LAS OPERACIONES
Existencias — 5,255 8.386 Resultado del ejercicio 14.047 10.099
Deudores 3.807 o — 14,017 Uotacién para amortizaciones
Acreedores a corto plazo - 622 25,310 de inmovilizado 19.609 17.867
Inversiones financieras Amoitizacitn extraordinaria
temporales - 23137 14,722 de gastos de establecimiento
Tesoreria 606 821 {Motas oy 14) 1204 -
Ajustes por periodificacion 163 2% Varlaciones netas
de las provisiones
tnversknes financieras
(Nata 7) (7260 (2.299)
Inmovilizaciones materiaies (551 262
Beneticios en enajenacion
de inmovilizaciones materiales {123} (38)
Diferencias de cambio
de créditos a targo plazo - l247)
TOTAL 3970 29710 310 3479 _TOTAL 33552 25.652
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 25740 - 9865
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

i

INFORME DE GESTION
Correspondiente
al Ejereicio 1997

EVOLUCION DE LOS NEGOEIDS

Entorno Siderirgico

En el afio 1997 el consumo de acero ha crecido de manera significativa, La demanda de-productos siderdrgicos comen-
70 a intensificarse a partir det segunde trimestre y ha mantenido altas tasas de crecimiento alo targo de todo el segun-
do semestre. A nivel mundial el cansumo apatente de acero crecid un 4,5% y un 7,8% en la UE 15.

En Espaiia dicho crecimiente fue alin més intenso, 15,5%, debido a la favorable evolucién de 1a economia espafiola, con
aumento del P.I.B. del 3,4%, y, en particetlar, de los principales sectores demandantes de acero, destacando el sector
del automéyvil con un crecimiento de fa produceion del 5,8%.

En linea con el comportamiento de {3 demanda, ta evolucion de los precios ha sido creciente a lo largo del afio, si bien
los bajos niveles de finales de 1996 han determinado que, a nivel anual medio, et incremente respecto-c! afic-anterior
haya sido reducido.

Estrategia Comercial

A lo largo de 1997 Aceralia ha profundizade en su estrategia de orientacion hacia productos de mayor valor afiadido y
clientes con elevado potencial de fidelizacidn; asi como.en el fartalecimiento de su presencia en el sector de la distribu-
¢ién, que se ha visto potenciada enel a0 1997 con el incremento de participacion en el Grupo Velasco, uno de fos lide-

res del sector, desde el 30% hasta el 67%, carrespondiendo a Aceralia Corporacién SidertirgicaS.A: et 36,16%.
En esta linea, las ventas alsector del agtomdyil han crecido un 13%.

Han aumentado significativamenze ias ventas a clientes nacionales, que han representado cerca del 85% de la cifra de

negocios, apoyadas en la fuerte presericia de Aceralia en el sector de la distribucién de acero en Espatia.
Plan Industrial

En 1997 se culming la remodelacitn de la cabecera siderirgica, que ha supuesto una inversién de 50.000 miltones de
pesetas, con fa puesta en marcha en Noviembre del segurido nuevo horno alto de Gijén. Tras esta inversin y ef cierre
de los viejos hornos de Avités, que se completara a principios de 1998, Aceralia dispondré de dos harnos altes entre los
mas eficientes de Europa.

Asimismo, la aceria y el tren semicontinuo de Avités alcanzaron niveles de produccidn récord, al situarse ya a plena ca-
pacidad tras las inversiones de mejora realizadas en los afios anteriores.



Completadaa Temodetacion de {a cabecera, eb-esfuerzo inversor de-Acerafia-seva-a-contentrar-en las Instalaciones de
transformacion y agabado con el objetivo de aumentar la catidad y la produgcion de productos de mayor valor afadido,
principalmente recubieftos, ¢on unas inversiories previstas enfceralia Corpordeion SiderGreica, 5.A., para el periado
1998-2002 cercanas a los 120.000 millones de: pesetas, dentro de un total'para ef Grupo Aceralia de casi 150.000 milio-
nes de pesetas.

El Grupo Arbed, en su Plan industrial para Aceralia $e ha comprometido a que l importe totat de las inversiones a efec-
tuar durante su periodo de vigencia, es decir, entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre det 2002, no sera inferior
a130.100 millones de pesetas.

En ejecucion del diche Plan Industrial, el Consejo de Administracién de Aceralia ha aprebado ya, en su reunién de enero
de 1998, una de las inversiones mis significativas del Plan, como es la nueva planta de galvanizade de Avilés, por im-
porte de 15.000 miltones de pesetas.

La Aceria Compacta de Bizkaia (ACB), que syministra la totaiidad de la bobina caliente que produce a Aceralia, esta
consiguiendo los niveles de produccién previstos, ddndose pricticamenite por terminado el periode de ananqgue y nor-
malizacidn de esta planta. Aceratia ha aumentada sy participacids en ACB-hasta el 39,6% en este ejercicio.

Mejoras operativas y de productividad

Durante el ejercicio han continuado implementdndose los planes de mejora en las dreas de logistica, optimizando los
medios logisticos y aumentando la expedicign directa; aptovisionamientos, cop fa puesta en marcha de un sistema in-
tegral de gestion que optimiza los costes a lo fargo de toda la cadena; y-servicios externos, aumentande la-saturacion y
concentracién, con incrementos de coste por debajo de-la inflagién.

Se han continuado mejorando los sistemas de mfermation y gestién de la planificacion productiva, cuyos dos proyec-
tos mas importantes se culminardn en 1998, al objete de mejorar el nivel de servicio at cliente y reducir el nive{ de in-
ventarios, aumentando la cumplimentacion de pedidos.y reduciendo el tiempo guia de fabricacién.

La productividad ha aumentado significativamente come consecuencia del incremento de produccidn derivado de las
inversiones realizadas, de la reduccidn de persanal y de las acluaciones de estandarizacidn de fermatos e intensifica-
¢idn de la carga caliente en aceria-tren semicamntinue,

Recursos Humanos

Durante el ejercicio se ha firmado el convenio cotectivo para los allos 1997, 1998 v 1999, con el establecimiento de una
retribugidn variable vinculada a la consecucion de nhjetives econGmicos, de productividad y de calidad.

Asimismo se han alcanzado acuerdos para aumentar la polifuncionalidad det personal, principalmente del de manteni-
miento, para una mejor adaptacion a las actuales exigencias de marcha de las instalaciones, lo gue redundard en mejo-
ras adicionales de productividad.
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Medio Ambiente

UFia parte del esfuerzo inversor et ta cabecera sidergrgica seha destinado a la atencion al medip ambiente. Ademas en
el afio 1997 se han completado tas inversiones de-cambio de agerte decapante en la factoria de Avilés y las de trata-
miento de efluentes de (as factorias de Avilésy de Tchevarti, que suponen un importe de 1.00 millones de inversion.

Otras actuaciones realizadas ban side la instalacidn de una red-automatica de medicion de |a calidad det aire y 1a recu-
peracién de parie del entorna verde de tafactoria de Avilés, en cumplimiento del plan de adecuacibn medioambiental
establecido para dicha factorta.

Se ha elaborado un manual de procedimigntos y ROIMAs pare actuar ante incidentes medioambientales y para la ges-
tién de residuos peligrosos y 58 ha inigiado un amplio plan de formacidn medioambiental dirigido a todos los niveles
profesionales del procese siderfrgico.

Actividades del+D

En el afio 1997 se ha consolidado el funcionamiento del Centre de Desarrolio Tecnoldgico de Avités, en el cual se con-
centra toda la funcién tecnoligica deAceralia. Hay dos grandeslineas de trabajo:

- Plan de productos cuyo fin o5 desarraliar nUeYEs calidades, principalmente destinadas al automavil y hojalata, que
aporten mayores ventajas a los clientes:

En el ambito de la coope-raﬁién'inter‘nacmna_\., Aceralia ha participado en el proyecto ULSAB, junto a las principales
compaiiias siderirgicas mundiales, que enel ltimo salén detautomdvil de Ginebra ha presentado su proyecto de ca-
rroceria ultraligera en acera. Asimisme ha comenzado [t {ja‘rﬁ_cipaeiﬁn an {05 nUEVs Proyectos europeos cuyos obje-
tivos son la fabricacian industrial de hotes, de hojalata con formas complejas ¥ la utitizacion de formatos a medida
soldados por \aser.

En el ambito interno, Aceralia ha desarrolladt nuevas calidades de aceros de media y alta resistencia para la industria
del automévil, materiales de espesor mas regucido para envases de hojatata y nuevos productos recubiertos para la
industria de la consteuccidn, entré atmos.

- Plan de procesc que persigue el desarrotip de nuevas técnicas productivas, via automatizacion fundamentalmente,
que permitan la reduccion de costes yla mejora de-tacalidad

%e han desarrollado sistemas de contral de planitud en ol tren semicontinuo, de inspeccion de defectos internas y su-
perficiales en instalaciones de faminacién, de prediccion de falles y de optimizacién del espasor de recubrimiento en
hojalata, entre otros.

Alianza estratégica con Atbed

Como culminacién de la primera fase del proceso de privatizacion de Aceralia realizado en &l ejercicio 1997, 5e eseogid
a Arbed como socio tecnolbgico, ¢l cual tom una participacion del 35% en el capital social de Aceralia suscribiendo el
100% de una ampliacion de capitat por imparie de 129.200 millones de pesetas.



La eleccién de Arbed como socio tecnoldgico constituye ung alianza estratégica que configura al nuevo Grupo como el
primer productor de aceyo de Europa y el tercero del mundo.

En el marco de esta alianza, Aceralia, a través de su participada al 1e0% Aceralia Steet Trading, ha tomado participacio-
nes en diversas empresas del Grupa Arbed, entre ias que destaca el 9,48% de Atbed, S.A., sociedad cahecera del Grupo
Arbed.

En un proceso de globalizacién de los mercados, estaalianza refuerza la proyeccion internacional de-Aceralia, tanto por
{a propia configuracion del Grupo Arbed con presenciaproductiva en seis paises {Alerania, Bélgica, Brasil, Francia, Ho-
landa y Luxemburgo) como por su organizacion de redes comerciales, con presencia en 6o paises, especialmente im-
portante en Sudamérica, Estados Unidos y Eurapa Central.

Esta alianza va a permitir optimizar los margenes e los mercados internacionales, suavizando (as variaciones ciclicas
del sector, obtener importantes economias de escala.de todo el proceso praductivo y mejoras de eficiencia a través de
un proceso de “benchmarking” a nivel de costes operativos, asi como el reforzamienta conjunto de 1a actividad de t + D.

ACCIONES PROPIAS
Aceralia Corporacién Siderrgica, S.A. no es titular de-ninguna accién propia.

Arbed, S.A,, como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) no tiene ta consideracitn de 50-
ciedad dominante de acuerdo con lo previsto en el articule 42 det Cadigo de Comercio. No obstante, de entenderse que
la operacion de concentracion autorizada, al amparo del articulo 66 de! Tratade CECA, por fa Comision Europea elia 10
de Noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad come sociedad
con influencia dominante, debe advertirse .2 Aceralia Internacional, B.V., filial de Aceralia Steel Trading, BV, pattici-
pada integramente por Aceralia, es titular de una participacion del 9,48% det capital social de Arbed, S.A,, sin que sea
de aplicacién a ninguna Sociedad, por la nacionalidad luxemburguesa de la posible sociedad deminante, lo dispuesto
en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anonimas. '

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DELEJERCICIO

Aristrain

El 15 de Enero y el 20 de Febrero de 1998 1a Comision Europea, de acuerdo con us tratadas CEE/CECA, ha autorizade la
integracidn de Aristrain en Aceralia. Con fecha 18 de Matzo se-haejecutado la operacion.

Aristrain, fabricante de acero a partir de homo electrico, €5 gl fider de produccidn del sector de perfiles en Espafia y el
tercero de Europa.

Dispone de cuatro instalaciones productivas en Espafa y de.ura amplia red de distribucion nacional {participacién del
50% en Ros Casares) e internacional.
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La unién con Aristrain va a aportarimportantes sinergias tanto-en e| dmbito comercial como en el pperativa (especiati-
zacion productiva, optimizacion det mix de producto, logistica de producto acabado, aprovisisnamiento de materias
primas e intercambio tecnolbgieo tarito-de producto como de proceso).

Acuerdo Aceralia - Sollac

A fin de optimizar la productividad y aumentar la capacidad de ias instalaciones de Sagunto, enfocadas al sector del au-
tomovil, el 13 de Marzo de 1998 Aceralia ha alcanzado un acuerdo con Soflac por el cualde transmite el 16,5% de Sid-
med, que a partir de |a fecha estard participada.en un 51%.por Aceralia y enun 45% por Sollac.

Asimismo Aceralia y Soltac acuerdan constituir una nueva compafia en Sagunto, Solmed, para la produccion de galva-
nizado para el automévil, que estard participada en un 75% por Sollac y en un 25% por Aceralia.

Aligual que }a planta de galvanizado actual, Galmed, en la que Aceralia tiene una participacion del 51%, la nueva plan-
ta serd abastecida de bobiria laminada en ‘fﬁo?mr Sidmed, para lo cual Aceralia y Sollac van a realizar inversiones en
Sidmed que permitan aumenta la capacidad de laminacion v acabado frio.

Como consecuencia de estos acuerdos Aceralia podra aumentar hasta un 30% su capatidad de produccién en Sagunto,
principalmente destinada al sector-del automévil,

PERSPECTIVAS PARA 1998
Tras los resultados obtenidas en &l afie 1997, Aceralia tiene favorabies perspectivas para el afio 1998,

La demanda a principios de afio-se mantiene fuierte, con precies a buen nivel, y se prevé permanezca asi durante el pri-
mer semestre.

Ed impacto de la crisis asiatica en el mercado det acero en Furopa se prevé moderado, pues las previsiones de creci-
miento del consumo de acero en Europa para 1998 son del 4,8%, frente a un aumento de [a produccicn del 3,2%; ade-
mds Aceralia destina mas de ias tres cuartas partes de sus ventas al mercado nacional y sus exportaciones al mercado
asiatico representan menos del 2% del total, concentrande su oferta en preductos de alto valor anadido dirigides a
cliente final. Todo etlo {a confiere una especial posicion favorable ante posibles efectos de dicha crisis a partir del se-
gundo semestre.

El afo 1998 constituye el primer afio de plena produccitn de la nueva cabecera sideriirgica. A ésto hay que afiadir la
plena operatividad de (a ACB y de-otras i‘nstata;ci@'nes de acabado, los efectos de los planes de mejora operativa imple-
mentados y la consolidacion de tas sinergias derivadas de Arbed y Aristrain.

Con todo ello la competitividad interna de Aceralia se reforzara significativamente, lo que junto con las perspectivas de
la demanda de acero y el mantenimiento en conjunto de los precios de las materias primas y auxiliares configuran un
escenario favorable para lps tesultados de-Acerdlia en el afio 1998,
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Raimundo Fdez. Viliaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Aceralia Corporacién
Sidertrgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién
Siderurgica, S.A. y Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia
(Nota 2), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 y Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su comjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo ¢on las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren e} examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cupntas anuales consalidadas y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no ingluy6 el examen de las cuentas anuales de .
determinadas sociedades participadas consolidadas por puesta en equivalencia
(Nota 2), que representan un 27% de los activos totales y cuyo efecto en los
resultados se refleja en los epigrafes “Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia”, “Ingresos y beneficios extraordinarios”, “ Amortizacién
del Fondo de Comercio de Consolidacion” y “Gastos extraordinarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consetidada al 31 de diciembre de 1997 adjunta (Notas 9 y
18), no siendo significativo su efecto en las reservas consolidadas, Estas cuentas
anuales han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en :
este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion ¥
Sidertirgica, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en dichas sociedades, ‘
unicamente en los informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la tegislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1997,
las  correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opiniéon se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1997. Con fecha 29
de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas- del ejercicio 1996 en o} que’ @Xpresamos una opinidn con una

i
salvedad. *§
5
Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en et Registre Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio i, Cuentas (ROACH
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 ingcrita en ef Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal D-79104469




Durante el ejercicio 1997, el Grupo ha Hevado a cabo una reorganizacion societaria
autorizada por el acuerdo del Consejo de Ministros en su sesitn de 11 de julio de
1997; qete ha culminado en gue €SI Planos, S.A. se convierta en la sociedad
cabecera del mismo. En el mes de septiembre de 1997 CSI Planos, S5.A. ha
cambiado su denominacién social pasando a llamarse Aceralia Corporacién
Siderurgica, S.A. (Nota 1).

Segiin se describe en la Nota 1 de la memoria adjunta, durante el gjercicio 1997, ha
tenido lugar el proceso de privati; cion del Grupo que ha supuesto la entrada de
Arbed, S.A. con una participatié 35% en ¢l capital de la Sociedad cabecera del
Grupo, asi como la firma de un acuerdo con esta sociedad que contempla el
desarrollo de un Plan Industiial gue incluye la realizacion de determinadas
inversiones, incremento de Ja producéion del Grupo, asi como otros aspectos de
caracter laboral (Nota 1). Dentto del mismo proceso, Aceralia Corporacion
Sidertirgica, S.A. ha adquirido participaciones en Arbed, 5.A. y en algunas de-sus
sociedades filiales. En el mes dé diciembre de 1997 se realiz6 unia oferta publica de
venta de acciones, momento a partir del cual las acciones estan admitidas a
cotizacién en las Bolsas de'Comercio y en el Mercado Continuo.

Finalmente, tal como se indica astmismo en la Nota 1, y como culminacién del
proceso de privatizacién, en ¢l mes de marzo de 1998 se ha materializado la
entrada de Corporacién M. Aristrain, S.A. enfelr-::apitalfsocialde,L‘:LSacied.ad,con
una participacién de 10,83423%, asi como la adquisicién por parte de Aceralia
Corporacién Sidertirgica, 5.A. de algunas de sus sociedades participadas una vez
cumplidas las condiciones suspensivas establecrdas en el contrato firmado el 17 de
octubre de 1997 (Nota 1).

Segun se indica en la Nota 3-g, el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, incluye una provision para riesgos y gastos por
importe de 18.843 millones de pesetas que los Administradores del Grupo
entienden necesaria para la cobertura de los costes basicos de adaptacion e
innovacién tecnolégica, investigacion y diversificacién de productos, exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos anos. De
dicho importe, 15.547 millones de pesetas, corresponden a la Sociedad Dominante,
y el resto, 3.296 millones de pesétas, a Aceralia Productos Largos, S.A. {(Notas 1y
2). Ambas Sociedades tienen constituidas estas provisiones desde el ano 1995y no
han tenido movimiento desde dicho ejercicio (Nota 13). A la fecha de emision de
este informe no tenemos evidencia objetiva de la existencia de pasivos
devengados, que justifiquen la necesidad de las provisiones constituidas.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros
auditores, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 4
anterior, las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y dela
situacién financiera de Aceralia Corporacién Siderargica, S.A. v Sociedades



Dependientes, que compoenen el Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 1997 y de
los resultados de sus eperaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el gercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficietite para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

6. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situaciton del.
Grupo, la evolucién de .sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante- de- las cuentas anusles consolidadas: Hemes verificade- que la-
informacién contable  que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se hrml*a a la wverificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance -;meﬁgiqnado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién: digtinta de la obteruda a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

[}

e
vier Montes Uraga

24 de marzo de 1998
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacioén Consolidados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996

{Notas 1 a 5) (Millones de Pesetas)

Efercicio Efercicio
1997 1996

ACTIVO
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento {Nota 7) 45 -
Inmovitizaciones inmateriales 163 16
Inmovilizaciones materiales {Nota 8) 176.244 136.890
Terrenos ¥ construeciones 147.604 97.183
Instalaciones técnicas y maguinaria 391.921 276.530
Otro inmovilizado 24.739 18.120
Anticipos e inmovitizaciones materiates en curso 6.039 7.746
Provisiones y amortizactones (394.059) {262.689)
Inmovilizaciones financieras (Nota ) 126.139 20.345
Participaciones puestas-en equivalencia 124.777 19.359
Otro inmovilizado finahgiera 1.373 997
Provisiones {11) (11)
Total inmovilizado 302.591 157.251
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6):

De sociedades consolldadas por integracidn global 517 —

De sociedades consolidudas por puestas

en equivalencia 10.742 -
Total fondo de comercio 11.259 —
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 113 -
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 93.371 60.746
Materias primas y otros aproevisionamientos 20.270 16.053
Productos en curso y semiterminadas 33.043 26.504
Productos terminadas 34.807 15.357
Repuestos 12.988 8.282
Provisiones (7.737) (5.450)
Deudores 82.343 49.450
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 62.734 19.912
Empresas asociatas y vincutaigas, deudores (Nota g) 16.252 21.962
Otros deudores 3.851 3.569
Administraciones Plblicas {Nota 16) 5.791 4.307
Provisiones (6.285) (300)
Inversiones financieras temporales 68.337 50.480
Cartera de valores a corto plazo-{Nota 10} 68.288 50.141
Créditos a empresas del grupo ¥ asociadas 49 41
Otros créditos 298
Tesoreria 1,787 B14
Ajustes por periodificacién 615 423
Total activo circslante B 246.453 161,913
TOTAL ACTiVO o 560.416 319.164




Efercicio Efercicio

1997 1996
PASIVO
FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Capital Suscrito 125.000 8o.000
Prima de emision 1B5.445 99-995
Otras reservas de la sociedad dominante 49.702 9.645
Reserva legal 2.604 1.684
Otras Reservas 47.008 7-961
Reservas en sociedades consalidadas 2.006 457
Reservas de Revalorizacién 578 27
Otras Reservas 1.428 430
Diferencias de conversién 1.950 1.212
Pérdidas v gana-ncias-atmipuihles
a la sociedad dominante {beneficios) 21.572 11,097
Total fondos propios 385.675 2062.406
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS (Nota 12} 11,116 6.956
DIFERENCIAS NEGATIVAS. DE CONSOLIDATION (Nota 6):
De sociedades consolidadas porintegracion gtobal 3.778 3.755
De sociedades consolidadas por puestas
2ii aquivalencia 4.764 -
Total diferencias negativas 8.842 3.755
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 836 -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Nota 13):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 6.673 6.536
Otras provisiones 19.516 15.547
Total provisiones 26.189 22.083
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 9.439 6.209
Administraciones Piblicas {Hota 16) 681 5§26
Otros acreedores (Nota 1%) _ 4._614 6.201
Total acreedores a largo plazo 14734 12.926
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 21318 8.026
Deudas con empresas asociadas
y vinculadas (Nota g) 7.221 7-670
Acreedores comerciales 62.269 37.613
Otras deudas no comerciates {Nota 15) 9.336 7.263
Administraciones Pitblicas {Nota 16) 7.169 4.4400
Provisiones para operaciones de tréfico 5.587 5.559
Ajustes por periodificacién 424 507
Total acreederes a corto plazo 113.324 71.038
TOTALPASWO 560.416 319.164
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Las Notas 13 21 descritas en la Meniia wpnuolidada dfuinta forman parte integrante de este batance de situaeion consolidado.




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1997 y 1996

{Notas 1 a 5) (Millones de Pesetas)

Efercicio Ffercicio
1997 1996
DEBE
GASTOS:
Reduccion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacidn B.438
Aprovisionamientos {Notas g y 18} 199.731 130.444
Gastos de personat (Nota 18) 65.057 38.352
Dotaciones a la amortizacidon de inmovilizado
{Notas 7y 8) 30.031 21.881
Variacidn de las provisiones de trifico (210) 350
Otros gastos de explotacion 86.982 61.366
Beneficios de explotacién 19.199 7.711
400.790 268.542
Gastos financieros y gastos asimitados {(Nota 14) 5.559 3.911
Diferencias negativas de cambig 414 —
Resultados financieros positives 609 1.956
6.582 5867
Amortizacion del fondo de comercio
de consolidacidn (Nota 6) 1.338 660
Beneficios de las actividades-ordinarias 25136 12544
Variacién de las provisiones de inmovilizado (850) 263
Gastos extraordinarios (Nota 18} 5.870 17
Resultados extraordinarios pgsitivos 704 -
5.724 280
Beneficios consolidados antes de impuestos 25,840 12,483
Impuesto sobre Sociedades (Nota 17} 2.843 957
Beneficios consolidados netos del ejercicio 22.997 11.526
Resultados atribuides a socios-externos (Nota 12) 1.425 429
Beneficios netos del-ejercicio-atribuidos
a la sociedad dominante 21,572 11.097
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Efercicio Efercicip
1997 1996
HABER
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios {Notas ¢y 18) 393.806 264.742
Aumento de las existencias de productos terminados
y en curso de fabricacidn 1,739 -
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizato 233 7
Otros ingresos de explotacion 5.012 3.793
400,790 268.542
ingresos de participaciones en capital 9 -
Otros ingresos financieros (Nota o} 5,702 5.085
Diferencias positivas de cambio 871 782
6.582 5.867
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (Nota §) 6.666 3.537
Beneficios procedentes del inmovitizado 216 38
Ingresos y beneficios extraordinarias (Nota 18) 5.508 181
Resultados extraordinarios negativos - 61
5.724 280

Resultados atribuidos a socies externps

Las Notas 12 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman pacte mteptante de esta cuenta de pérdidas v ganancias.
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S A.
. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

o

1) RESENA DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO, PROCESO DE PRIVATIZACION ¥ REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Resefia y actividad

Aceralia Corporacién Sideriirgica, S.A, (en adelante la Sociedad o Aceratia) fue constituida et 15 de diciembre de 1994,
con la denominacién de €SI Plangs, S:A. Tat como se describe posteriormente, en el contexto del proceso de privatiza-
cion del Grupo la sociedad cambi6 su deneminacién social pasando de €SI Planos, S.A. ai actual Aceralia Corporacién
Sider(irgica, S.A.

Constituye su objeto sacial:

. La fabricacion, transformacién, distribucign ¥ comercializacion de toda clase de productos sidertirgicos y metaliirgi-
€0s, sus materias primas, semielaboradns ¥ suhproductos.

2. El disefio, realizacian de proyectos, direccitn v ejecucion de abras, instalaciones y construcciones con productos si-
derdrgicos o metaldrgicos.

3. La realizacion de sctividades de investigacién, ingenieria, desarroilo ¥ promecian, por cuenta propia o de terceros, en
retacion con los procesos y productos sidertirgicos y metalirgices en general, su utilizacidn y reciclado.

4. La explotacién de minas y canteras, y ia comeriatizacion de minerales.

5. La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnolagia de que disponga la sociedad, asi como la prestacion de
servicios de asesoramiento, asistencia técrica ¥ consultoria en los campos referidos a las actividades sefaladas en
los apartados precedentes,

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijon y Echévarri (Viz-
caya), asi como ta comercializacién de.sus productos mediante la adecuada red comercial macivnal e internacional. Adi-
cionalmente, a partir del proceso de privatizacidn del Grupo y una vez convertida en la sociedad abecera del mismo, de-
sarrolla las actividades propias de una sociedad “hotding” que dirige e integra las politicas v estrategias del misma..

En 1995, Corporacion de la Siderurgia integral, S.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A.), Empresa Nacional Side-
rirgica, S.A-ENSIDESA y Altos Homaos de Vizcaya, 5.4, -AHY aportaron a CSI Corporacidn Siderdrgica, S.A. una parte de
Sus actives operativos indystriates y actives financieros asi coma ciertas deudas ¥ pasivos vinculados a los activos tras-
pasados, comenzando ésta sus operationes a partir de dicho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las
tuentas anuales del ejercicio 1995, incluye informacion detallada respecta al proceso constitutivo y acuerdo de aporta-
€idn, asi como balances de-los activos ¥ pasivos objeto del mismo.

ey
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Proceso de Privatizacién y Reestructuracién Societariadel Grupo:Aceralia

Bajo la direccidn d; la Eéencia Industrial del Estada (AIE) y:asteﬁamente de 1a Sociedad Estatal de Participacignes In-
dustrialés (SEPT); sucesora universal de aquétta; yprevigobtendidndelas correspondientes antorizaciones del Consejo
de Ministros, durante el segundo semestre dei ejercicio 1997 tuva lugar el proceso de privatizacién del-Grupo. Dicho
proceso se inicié mediante la adjudicacion a un seci tecnoldgieo del 35% del capital-de la Sociedad, incluyé-tos proce-
sos de adguisicion de acciones por parte de otros grupos industriales interesados y culming en la realizacion de una
oferta piblica de venta de acciones {Nota 11).

Con caricter previo, en cumplimiento de las recomendaciones que en tal sentido viene efectuando ta Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores, se han llevado a cabo -las;épefacioneg oportunas a fin de que la Sociedad cabecera del Gru-
po sea la que desarrolle la mayor parte de su actividad industri_a-l; y no una mera sociedad holding. A estos efectos se
ha considerado conveniente que Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. se corwirtiese en la Sociedad cabecera del Gru-
po ya que la misma representa los porcentajes mds elevados dé 1a situacién patrimonial, de ta actividad industrial y de
las ventas a terceros del Grupo.

a) Reorganizacion societaria

De acuerdo con lo indicado anteriormente y de-conformidad cos lo autorizado por el acuerdo del Consejo de Ministros
en su sesion del 11 de julio de 1997, se ha llevade a cabo una reorganizacién societaria para convertir a Aceralia Corpd-
racion Siderrgica, S.A. en la sotiedad cabecera det grupo. A estos efectos, se han formalizado con fecha 23 de julio de
1997 y con efectos juridicos 1 de eners de 1997 kes siguientes pperaciones de compraventa de acciones, autorizadas
por el mencionado Acuerdo del Consejo de Ministros:

a) Compra por la Agencia Industrial del Estado a {5  sfporagiin Sider(rgica, S.A. de 1a totalidad de las acciones de (S
Planos, S.A. {en la actualidad Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A), por un precio de 199.739 miltones de pesetas,
equivalente a su valor tedrico contable individual al 31 de diciembre de 1996.

b) Compra por parte de (Sl Planas, S.A. (en la actuatictad Aceralia Corporacion Sidertirgica, S.A) ala AlE de ia totalidad
de las acciones de CSI Corporacién Siderdrgica, $.A., por un precio de 263.449 millones de pesetas, equivalente a su
valor tedrico contable consolidado una vez contemplada la gperacion anterior.

Con posterioridad a la realizacion de dichas operaciones. l& AlE: capitalizo en la Saciedad 18.710 millones de pesetas
(Nota 11), correspondientes a una parte de tos créditos netos a st favor surgidos tras las operaciones de compraventa
indicadas anteriormente.

Como consecuencia de estas operaciones el patrimonio consolidado det Grupa Aceralia al 31 de diciembre de 1997 se
ha visto reducido en 25.c00 millones de pesetas-en retacién con aquel que hubiera resultado a dicha fecha antes de di-
chas operaciones al Grupo CS1 Corporacion Siderirgica, S.A.

De forma previa a las operaciones de compraventa indicadas, el 3 de julio de 1997, C5I Corporacion Siderlirgica, S.A.
habia adquirido a Tenedora de Acciones de la Siderurgia Integral, S.A. (TACSH) las acciones que ésta posefa (1,555% de
los respectivos capitales sociales) de CS1 Planos, S.A. (5l Praductos Largos. S.A. y CSI Transformados, 5.A. hasta ha-

inforre Anual 1997




Informe Anual 1697

cerse con el 100% de dichas sociedades. Ef precio fijado se correspande con el valor tedrico contable de las Sociedades
participadas al 30 de junio de 1997 v ascendid a 4.073 millones de pesetas.

Finalmente, en el mes de septiembre.de 1997 v previa la.correspondiente auterizacion. de la junta General Extraordina-
ria de Accionistas, se produce ta efectiva disolucidn sin liquidacion de CS1 Corporacién Siderdrgica, S.A,, mediante la
adjudicacion de sus activos:y pasives & su dnico accionista, Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A, £l balance de disolu-
tidn de la mencionada Sociedad fle el siguirnte:

Millones de pesetas

ACTIVO PASIVO
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de establecimiento {(Nota 7) 1.433  Capitai suscrito 100.000
Inmovilizaciones 45.063 Resesvas 128.974
Inmateriales, netas 16 Resultado hasta la fecha de disolucion 19.570
Materiales, netas 262 Patrimonio neto de disoluciéon  248.544
Financieras
Participaciones en empresas del grupe
y asociadas 44.726
Otro inmovilizado financiere 5y
Total inmovilizado 45.494
ACTIVO CIRCULANTE: PASIVO-CIRCULANTE 546
Cuenta a cobrar por la venta
de Aceralia a la AIE 199.739
QOtros 2.857
Total active circulante 202.596
TOTAL ACTIVOG 249.090 TOTAL PASIVO 249,090

Las participaciones en empresas del-grupe y asociadas se corresponden en su totalidad con las participacienes en el
100% del capital social de Aceralia Proiductos Largos, S.A, y Aceralia Transformades, S.A., asi como del 32,5% en Aceria
Compacta de Bizkaia, 5.A. (Nota g).

b) Socio tecnolégice. Grupo-Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, y como Lulminacion de ia primera fase del proceso de privatizacion, la Sociedad Fsta-
tal de participaciones industriales {SEPY, la Seciedad y Arbed, S.A. (Arbed) firmaron el “Acuerdo Marco para la ejecucion
de la Alianza Estratégica™ para \a entrada de Arbed como socio tecnoldgico con una participacién del 35% en el capital so-
cial de Aceralia (Nota 11) y que se ha desarrollada, respecto a fos intercambios de participacién, mediante un contrato de
16 de octubre de 1957. Det acuerdo resulta que corresponden a Aceralia la totalidad de los derechos econdmicos deriva-
dos de su participacion en las saciedades delGrupo Arbed (excepto SIDCENTER) desde el 1 de enero de 1967.

La eleccidn de Arbed como socio tecnokigico constituye una alianza estratégica gue configura al nueva Grupo como el
primer productor de acero de Europa y el tercero del mundo. En un proceso de globalizacion de los mercados, esta
alianza refuerza la proyeccion infemational de Aceralia, tanto por la propia configuracién del Grupo Arbed con presen-
cia productiva en seis paises (Alemania, Francia, Bélgica, Luxemburgo, Holanda y Brasil) como por su organizacién de
redes comerciales, especialmente importante en Sudamérica, Estados Unidos y Europa Centtral,




Todo elio potenciado por un ambicioso Plan Indistrial tue-contempla unas inversiones previstas de, al menos, 130.000
millones de pesetas, la.no reduccién del nivet de ermpléo y ébincremento de: (& produccion del Grupo. Este Plan Indus-
trial se basa principalmente en acciones que suponen ka explotaeion intensiva de ta produccidn de acero, la aptimiza-
cién y mejoras de los procesos productivos de bobina caliente, productes largos y transformados, asi como el incre-
mento de la actividad de }+D conjuntamente con Arbed,

La entrada en el capital de Aceralia se produje mediante la suscripcion por parte-de Arbed Espaiia, BV, previa adguisi-
cién del derecho preferente a la S.E.P.., de una ampliacibn de capital con prima de emisién por importe total de
129.200 millones de pesetas {Nota 11, que efectué:ek-;ksembo@ mediante la apertacidn ne dineraria de las acciones
que representan et 100% del capital social de l‘a:sotiegad denominada Aceralia Steel Trading, BV. Posteriormente, de
acuerdo con el contrato de 16 de octubre de 1997, Ac_e?r"'a;lia &te_e_l"gfrading, BV adquiri6 el 100% del capital social de una
nueva sociedad (Aceralia Internacionat, B.V) qué asu :vff.-;z es titular de g29.358 aceiones prdinarias correspondientes a
la ampliacion de capitat de Arbed, S.A. de 9.824.916.692 Frantos-Luxemburgueses, lo que Supone una participacion del
9,48% en dicha sociedad.

Como resultado de estas operaciones, Aceralia Cotparacion Siderdrgica, S.A. &3 titular a traves de Aceralia Steal Tra-
ding dé las siguiéntes partitipaciones:

-Parcentajes Precic en
e Participacién Millones de Pesetas
Trade Arbed, S.A. .o 25% L.265
Laminoir de Dudelange, S.A. ......c........ e 20% 4.340
ESCFP e eeren v v raras et et e e 25% 4.861
SIDCENTER, NV, oot venaene 20,48% 29.334
Europrofil, S.A. e e 5% 21
Sidstahl, NoV. oo e 5% 161
ASBM S.arl e e e 31,56% 15.000
Aceralia Internacional .....cooviceiriericciii e 100% 40.218
Total (Nota g) T 99.200
EFRCHIVO oo tee e ems e e e T 30.000
126.200

El precio fijado supera para algunas de las participaciones indicadas el valor teérico contable de las mismas a la fecha
de adquisicién y/o su valor de cotizacion en belsa. Adicianatmente, dichas participacienes han sido objeto de valora-
cién por parte de un experto independiente, que ha resultado en valores superiores al coste de adquisicion para ia to-
talidad de participaciones adquiridas, excepto para una de elias, en la que la diferencia no se ha considerado significa-
tiva. Ei"criterio seguido por ei'Grupo para el ‘registto de ias diferenciay suigidas erirerel costey el vator de-las
participaciones se indica en las Notas 3-d y 6.

El valor de cotizacion media det tltimo trimestre de Arbed, S.A. proparcionat a la participacion a adquirida, asciende a
15.745 millones de pesetas. Se considera en este sentido que dicha valeracidn por parte det mercado se debe al reduci-
do volumen de contratacién y orientacién bursatit.
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Las partes han acordado.-asimismo queAceralia:realice inversiones adicionales no superiores & 5.000 millones de pese-
tas en activos del Grupe Arbed dentro.def periado de un afio posterior al de la entrada del Grupo.Arbed en et capital so-
cial de Aceralia.

Tanto Arbed comao Aceralia, salve ésla gn-deterthinadas circunstancias, se han comprometido a ne transferir a terceros
las acciones adquiridas come: consecuencia de este acuerdo ni a producir en ellas cargas 0 gravimenes de cualquier
clase al menos durante los cinco afios siguientes-al misme.

Por otra parte, en el Acuerdo Marco se hla.h establecido las condiciones generales para el cumplimiento por parte de Ar-
bed de los compromisos adquiridos respecto al desarrotio el Plan industrial presentado en la seleccidn de ofertas. En
este sentido, se fija un plaze maximo de ¢inco afios para el ebmpleto desarrollo del mismo y su incumplimiento, deter-
minade de acuerdo con el procedimiento establecido en el Acuerdo Marco, puede suponer ufya penalizacion de hasta
25.000 millones de pesetas para Arbed en garantia de la cuat se pienoraron 8.46%5.558 accianes de Aceralia Corpora-
cién Siderirgica, S.A. propiedad de Arbed:

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, [a Junta General Extraordinaria de accionistas de
Aceralia Corporacion Sideriirgica, 5.A. celebrada el 14 de noviembre de 1997, aprobé la emisién de los titulos denomi-
nados “Warrants Aceralia 97", cuye vencimicnto serd el 31 de diciembre de 2004 y garantiiarén el derecho a suscribir
37.501.000 acciones de Acerdlia con desembatso en efectivo del nominal més una prima variatile de acuerdo con las
condiciones de emisidn. Estos titulos, que fueron suscritos.en su totatidad por Arbed al precia de 1 peseta previa renun-
cia al derecho de suscripcin: preferente por 1a SEFI, se constituyen en objete de prenda a favor de SEP! que impide su
ejercicio,



¢) Acuerdos con otros Grupos Industriales: Grupo Atistrain

En el marco del proicesc;tae privatizacién y con el objets de'aprovechar las sinergias existentes derivadas de la comple-
mentariedad de actividades, Corporacion .M. Aristrain, S.A. {Aristrain), Aceralid y SEFT han ilegado a un acuerde Guran-
te 1997 en virtud del cual Aristrain traspasa su negocie siderrgico a Aceratia Corporacion Siderdrgica, S.A. mediante |a
venta de todas las acciones y participaciones activas de Aristrain v, a su vez, SEPHvende a Aristyain una participacitn en
Aceralia equivalente al 10,83423% de su capital sacial. En este sentido, el17 de octubre de 1997 Aristrain y Aceralia fir-
maron el contrato de compraventa de acciones y parficipaciones, cuya transeision efectiva se ha materializado el 18 de
marzo de 1998, una vez cumplidas las condiciones suspensivas establecidas. Las participaciones de Aristrain objeto del
contrato son las siguientes:

Millones de Peselas
% de Coste Valor Tebrico
Participacién de Contable al 51 de
Sociedad (Ditecta e indirecls) - Adquisicidn.  diclembre de1goz. ™
Sideriirgica Aristrain Olaberria, S.L. . 100% 17.688 18.964
Siderdrgica Aristrain Madrid, S.L. ..o 100% 9.529 10.790
Altos Hornos de Bergara, S.A. .o 100% 7.288 8.378
Rico y Echevarria, S.A. ..o 100% 2.043 3.868
Francisco Ros Casares, SWA. e 50% 2.152 2.377
Sobrinos de Manuel Camara, S.A. oo 50% 214 214
Megaco-).M.A. Comercio Siderdrgico Lida. ........... e 24,66% 331 41
ArISLTain France, S.A. vvvreeeereemiectacar i imnesrees s 98% 285 A
Aristrain 1talia, S.R.L. oo 100% 23 2
Anglo Continental Steel Ltd. ..o s g0% 290 118
Kramer & Sons Trading Co. oo cnmvee s 50% 40 No disponible
Fercome Trading, S.L. oo 100% 107 105
Aristrain Hispano Trade Handelsgeselischaft MBH. .. 100% 10 No dispenible

40.000

{*) Obtenidos de estados financieros provisionales

Al precio global, 40.000 millones de pesetas, se ahaden lps intereses (1.756 millones de pesetas) que resultan de apla-
zar parte del pago (21.756 millones de pesetas, & pagar. linealmente en 4 anos). Por otra parte, el acuerdo establece
que corresponderan integramente a Aristrain fos beneficios netos ordinarios derivados de las actividades de las filiales
correspondientes al ejercicio 1997, en la proporcion de siete y medio a doce. Dicho importe sera entregado a Aristrain
mediante dividendo a cuenta u otra férmula equivalente.

d) OPY

Como culminacion al proceso de privatizacién de la Sotiedad y-el Grupo, en el mes de diciembre de 1997 se produjo la
venta.a través de una Oferta Piblica de Valores del 52;7% del capital sociat de ta Sociedad. A partir de entonces, las ac-
ciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiates de Comercio (Nota 11).
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{2) SOCIEDADES DEL GRUPG

Las eripresas del Grupe incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre

de 1997 son las siguientes:

Millones de Pesetas

Porcentaje de Beneficio
Participaciin Directa  Actives  (Pérdidas)
Artividad ¢ Indirecta Totaies  del Ejercicio  Capital  Reservas
SOCIEDAD DOMINANTE '
Aceralia Corporacitn Sider(rgica, SA. Protfurcion Siderirgica basica en.productos planos - 465174 14,047 125000 237569
INTEGRACHON GLOBAL
Altravés de la Sociedod dominante
Aceralia Productos Largos, S.A. Fabiricacitn de praduttos largos v thapa gruesa 100% BO.51 4603 10000 21965
Aceralia Transformados, 5.4, Fatiricatidn.de perfiles, tubos
yransformados Matalicos 100% &7.595 1027 8.500 10907
Grupo Laminados Velasco Comercializacion y istribucidn de productos
siderdirgieos 67% Wa08 L3 2552 743
Aceralia Steel Trading, B.V. Sarciedad rartera 100% 127.89t  {1.709) 6 1209556
Sider(rgica def Mediterraneo, S.A.
{SIDMED) Largivackin de acero en frio v electrocincade 67,5% 25,314 66 17500 (2.560)
(Galvanizaciones del Mediterranes, S.A
(GALMED) . Tratamiento y galvanizacidn de banda-de acere 51% 12,760 11 8.0t0 19
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, 5.4,
(CASISA) Transformacifny comerciatizacidn de hoialata 100% 935 50 50 149
A través de Aceralia Productos Largos, S.A.
Emesa Trefileria, S.A, Teefilatlo.de productos siderdrgicos 100% 3553 6 1.00 875
Industrias Galycas, S.A, (1) Tratamiento térimico de acers y metales 100% 1,26 {144) 24 576
Metalirgica Asturiana, S.A. (METALSA) Maquilariin.de productos siderisgices 100% 1198 13 150 (11)
Tetracero, S.A. Activirades siderlrgicas awxitiares 100% 120 21 50 {13)
PUESTA EN EQUIVALENCIA
Alravés de lo Sociedod dominante
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. {1} Produceitn yventa de proguctos siderirgicos
planis 39,61% 66.576 528 17.500 (438)
Grupa Contisteel {arpergislizagion y Tansformacian
de productos siderdrgicos 100% 6.543 179 1604 155
Companhia Hispano-Brasileira
de Pelotizagao, S.A Fabricacidnde pellets de hierro £011% 14022 1509 5277 3.093
Grupo GONSIDER (1) Laminadogiderdrgica plano 4287% 10084 313 2237 24084
HIASA (1) Corte.y Becapado ce chapa 30,45% 13710 1222 500 b3z
Alfonso Gallarde, S.A. (1) Comertighizatide y transformacidn de productos
siderfirgios 30% 7.205 720 00 3.75%
Ensisteet, Inc, Comercializatiény estudios de mercado 190% &6 6] 7 32
Infisz Internacionat, S.A. Speiedad de Cartera 100% 310 - 2 12
Tradensa, S.A. (a) Comerefilizatiof de productus siderirgicos 100% 15 - 10 -
Ensitalia, S.L.R. Comercializacion de productos sideridrgicns 100% 2 - 2 -
Megaco Comerciglizacifn y transformacién de productos
sideriirgibds 14% 4423 150 496 409
REIMASA Recuperaciones.medioambientales 20% 717 92 200 -
Grupo Ferralca (1) Comercializacitn y transformacion de praductos
sitlerdegicos 30% 43946 442 5 1360
Emitsider Coarercializacion de productos siderdngicos 9% o707 [351) 1132 1000




Millones de Pesetas

N Porcentaje de Heneficia
‘ Patticipacien Directa  Activos  (Pérdidas)
Actividad _ 2 Indiregid Totales  deiEjercico  Capital  Resenas

a) A través de Aceralia Productos Largos, S.A.

Aceros URS, S.A. Compraventa de chapa gruess 45% 2.096 101 19t 418

Redalsa, 5.A. Soidadura y regeneraciin de-carei 2% 538 (39} 100 281

Riviere, S.A, Trefitado de productos siderdigicos 2% 3.949 (118 2118 {899)

Robert Smith Steels LTD Comercializaciényﬂfsﬁibutiﬂn-ﬂe thapa 106% 2.068 54 552 256

Instituto Nacional dei Acero Estudios técnices sobre ef acera 2% N/D N/D N/D NjD
b) A través de Aceralio Transformaodos, 5.A.

Indastrias Cusi, S.A. Sin atividad 160% 262 3] 12 50

Altos Hornos de Vizcaya France, SARL.  Sin actividad 1067% 61 i &g {t25)"

Lusitana de Distribugao Siderirgica, LDA.  Comercializacion de productas siderdigicos 100% 360 (62} i3] {8s)

Perfiles Especiales, S.A. Sin actividad 100 62 - 10 18
¢) Através de Aceralia Steel Trading

Acerolia Internacional 106% §0.329 3} 12 0320

Grupo Arbed (1} (2) Sociedad holding 2,48% NfD 18372 o3y 238078

Trade Arbed, S.A. (1) (2) Comerciaiizacion de productos siderirgicos x5% 132779 2262 1565  17.079

Laminoir de Dudelange, S.A. (1) (2) Laminacif de arers esfiip y-recubiertos 20% 34.80% g x93 (7.360)

ESCFP (1) (2) Comercializacién de prodyctos planes 5% 57925 {424) 15475 (168¢)

SIDCENTER, N.V. (3} Centro de.gestidn fimancierz 20,48% 245283 7478 140683 2539

Europrofil, S.A. (1) Distribuciéin de perfites % 942 1 #10 y

Sidstahl, N.. (1) Distribucidn de praducios planos 3% 53448 1:8 3.280 (68

ASBM, S.arl. (1) (2} Seciedad hoiding $1,56% 72488 3372 2421 £4.016
SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS
Arturo Soria, S.A. () Pramocitn immobiliaria i 40 - 40 {3
Coky Derivados, S.A. () Produccidn de carbn siderdrgico 00t 40 - 40 (3
EBHI, S.A. (a) Estiba y dlesestiba de geaneles sofidos 1% 1414 46 200 102
Ensilectric, 5.A. {a) Disefio de sistemas iformaticos ik 48 % 100 7

{a) Datos correspondientes al 31 de diciembre de 1996.
{1) Sociedades y grupes revisados por otros duditores diferentes a Arthur Anderser,
{2) Gatos obtenidos de los estados financieros consolidados at 11 ¢p diciembre de gy;

VARIACIONES DE LAS PARTICIPACIONES EN £L PERIMETRO DE CONSOLIDACION

a) Integracion global

Tal como se describe en la Nota 1y coma consecuencia de los acuerdos v entrada en el capital sacial de la sociedad del
Grupo Arbed, ésta ha recibido el 100% de las acciones ge Aceratia Steel Trading, BY, que Se incorpora al Grupe consoli-
déndose por el método de integracion globat. A través de esta sociedad, se incorporan asimismo al Grupa, consolidan-
dose por et método de puesta en equivalenciz, todas lds participaciones en seciedades det Grupo Arbed indicadas en
dicha Nota.

Por otra parte, durante el mes de enero de 1997, el brupo culmind las operaciones y acuerdos de toma de participacion
de un 37% adicional en el Grupo Laminados Vetasco. Dicha adquisicion se instrumentd a través de la Sociedad domi-
nante y Aceralia Productos Largos, S.A. mediante compras directas y suscripciones de ampliaciones de capitat. Como
consecuencia, la participacion final directa e indivecta del Grupo Aceralia en Grupo Laminados Velasco, S.A. €5 de un
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67%, por lo que ha pasado a consolidarse por &f métode de integracién global, habiéndole hecho hasta el cierre del
ejércicie.anterior por el métode de puesta.en equivalencia (Nota 6).

Asimismo, tal como se indicaenda Nota 1, como-consecuencia de la compra de las acciones de CS1-Corporacion Siderr-
gica, S.A, se han consolidado en ei Grupo Aceralia Corpuracitn Sideridrgica, S.A., por el método de integracién global,
Aceralia Productos Largos, S A. y sus sociedades filiales y Aceralia Transformados, S.A.

Finalmente, la Sociedad ha vendido ta-totalidad de su participacion en Agruminsa, S.A. (Nota o) y durante el ejercicio se
ha disuelto Reclori, 5.A.

b) Puesta en equivalencia

Durante el ejercicio 1997, ef Grupo adquirid un 9,21% aditional de participacién en Aceria Compacta de Bizkaia, S.A.
{Nota 9}, siendo su participacién al 31 dediciembre de 1997 de un 39,61%.

Asimismo, la Sociedad una vez que su capital es mayoritariamente privado y con pleno respeto a los iimites estableci-
dos en la Decision de {a Comisidn Europea de 12 de abril de 1994, adquirisa la mayoria de capital de Acerfa Compacta
de Bizkaia, S.A. a un precio andlago al de su {itima adquisicidn-de acciones de la titada sociedad.

Finatmente, durante ei ejercicio 1997 el Grupo adquind el 20% dei Capitai sociai de Recuperaciones industriales Madio-
ambientales, S.A. (Reimasa) {Nota g),

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE CONSOLIBACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1997 han side ebtenidas de los registros contables de
Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A. y sus seciedades dependientes (Nota 2} y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de ferma que muestean {a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo y
de los resultados de sus operaciones. Las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. e in-
dividuales de la Sociedad Dominante y dependientes, han side formuladas y/o preparadas por sus respectivos Admi-
nistradores, y se someteran a la formutacién yfo aprobacion de tos Organos de Administracién y correspondientes jun-
tas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas por 1as mismas sin ninguna modificacidn.

b) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de tas operaciones de reestructuracian societaria descritas en la Nota 1, Aceralia Corporacin Side-
rirgica, S.A. (antes €SI Planos, S.A.) ha pasado a ser cabecera del Grupo Aceralia, consolidando por tanto las participa-
ciones en Aceralia Productos Largos, S.A., Aceralia Transformados, S.A. y Acerfa Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) y que
junto con la propia Sociedad conformaban en ef ejercicio 1996 el Grupo consolidado CSI Corporacién Siderdrgica. No
gbstante, en cumplimiento de la normativa merantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, el batan-
ce de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondientes al ejercicio 1996 del Grupo €S| Pla-
nos, S.A. que, dado que adn rio se habian efectuado las operaciones societarias indicadas, es sustancialmente distinto
al actual Grupo Aceralia.




Adicionalmente, dado que las operaciones societarias mencionadas tuvieron efectos juridicos el 1 de enerp de 1997,
cada uno de los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det ejercicio 1997 adjunta incorpora por na-
turaleza los saldos de los ingresos y gastos correspondientes afas sociedades indicadas y sus respectivos subgrupos.

En cualquier comparacién que se quiera realizar de los saldos del gjercicio 1997 con respect a los del ejercicip ante-
rior, todos estos hechos han de ser considerados.

¢} Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguide los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 5. No existe ningln principio contable obligatorio que, tenien-
do un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

d) Principlos de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 inttuyen las cuentas anuales individuales de Aceralia Cor-
poracién Siderdirgica, S.A. y de las sociedades dependientes, participadas de manesa directa e indirecta en las que la
Sociedad posee control efectivo y son gestionadas-bajo-su direccitm, Al 31 de diciembre de 1997, [as sociedades nclui-
das en el perimetro de la consolidacién y el matodo de consolidacion empleado se detalla en la Nota 2 anterior. Asimis-
mo, en dicha Nota se relaciona otra informacion relevante de tas sociedades fitiales que conforinan el Grupe Aceralia.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se tiene
un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus frganos-de representacion y decision, 0 mediante |2 aplicacion
del procedimiento de puesta en equivalencia para aqu-eiias;partidpaciones superiores al 20% o et 3% en el caso de 30
ciedades cotizadas, utilizdndose también este ultimo métado para otras empresas Con participacion mayoritaria, para
las que no es significativo el efecto que habria supuesto si-consolidacidn por ol método de integracidn global. Han sido
excluidas del perimetro de consolidacion aquelias sociedades dependientes o asetiadas que, aun poseyendo el Grupo
una participacion superior al 20%, carecen de actividad, Dithas sotiedades se han valorado a coste de adquisicion, mi-
norado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacitn, por £l excesd del coste sobre su valor razonable

al cierre del ejercicio, determinado éste fundamentalmente de acuerdo & su vaior tedrico-contable (véase Nota 2}.

La cuenta de resultados consolidada al 31 de diciernbze oe 1997 adiunta incorpora. ademas del efecto de la puesta en
equivalencia correspondiente a los resultados dei ejercicio 1997, el efecto de los resultados del ejercicio 1996 de deter-
minadas participaciones en sociedades aseciadas, que no habia sido considerado en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes 3 dicho gjerciclo, al no disponer de informaci6n actualizada y audita-
da de las participadas a la fecha de formulacion de las mencionadas cuentas. £t importe neto registrado por los resulta-
dos del ejercicio 1996 asciende a 1.350 miltones de pesetas y S encuentra incluido en el epigrafe “Ingresos y benefi-
cios extraordinarios” de la cuenta de pérdidasy gamancias consolidada adjunta {Notas gy 18).
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Los criterios basicos seguides en el procestde consolidacién han sido los siguientes:

Y

1. Yodas las cuentas y transaceiones significativas entre las sociedades conselidadas por integracién global se han eli-

minado en el proceso de consolidagidn. Asimismo, se han homogeneizado los principios y criterios contables mas
significativos con los utilizados pior a Soeiedad dominante en la-preparacién de las cuentas anuales consolidadas ad-
juntas, excepto para las parficipaciones del &iupo Arbed por considerar como mas significativas las aplicadas por es-
tas sociedades y que fundarientalmente corresponden a la diferente vida Util econdmica del inmovilizado material,
como consecuencia de sus diferentes caracteristicas.

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos propios de tas sociedades del Grupo, una vez

realizados los ajustes de homogeneizaeitn correspondientes, asciende, al 31 de diciembre de 1997 a 11.116 millones
de pesetas y se presenta en elcapitulo “Intereses de Socios Externos” del balance de situacidn consolidado adjunto.
En el epigrafe “Resultado atribuido.a:socips externes” de ta cuenta de pérdidas y ganancias conselidada del ejercicio
1997 adjunta se incluye ia-pafticipacion:de los accionistas minoritarios en los resuitados del ejercicio (Nata 12).

. La diferencia negativa surgitiaen la tonsolidacion entre el valor de la inversion en ASBM, S.ar.l. (Nota 1) y su valor te-

orico contable, que asceridié a:6:768 millones:de pesetas, ha side aplicada a los siguientes conceptos:

— Menor valor de determinadus activos i_[rméviiizados-de dicha participada, por importe de 2,004 millones de pese-
tas. Dicho importe, que se-encaentra compensando el valor de |a participacian en el epigrafe “Inmovilizaciones fi-
nancieras-Participaciones pugstas en-equivalencia™{Nota g), se imputar a resultados a medida gue se vaya pro-
duciendo la amortizaciGn e los mencionadas activos.

— Diferencia negativa de consolidacion por importe de 4,764 millones de pesetas, que se mantiene como tal en el
correspandiente capitule del pasive del baiance de situs 15a consolidada adjunto con la consideracién de provi-
siones para riesgos y gastos (Nota b).

Las diferencias negativas té primera consotidacidn protedentes de ejercicios anteriores se mantienen como tales en
el correspondiente capftulo-del pasive del balance de situacion consolidado (Nota 6).

- Las diferencias positivas entre el coste de adguisicién y el valer tedrico-contable de las participaciones adquiridas

durante 1997 (Notas 1y 2j se han-considerado como fondos de-comercio de consolidacion, y se amortizan sistemati-
camente en base al periodo en gzt 'se dstinta que dichas participaciones contribuyen a {a-pbtencion de resultados
positivos para el Grupo {510 aftosl; 0-en-su totalidad en caso de que existan dudas sohre su recuperacion futura a
través de resuitados. La dotacidr sistematica a la amortizacion del ejercicio ha ascendido-a 1.338 millones de pese-
tas y se encuentra incluidd en ¢l epigrafe *Amortizacién del fonde de comercio de consolidacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada: del ejercicio 1997 adjunta (Nota 6). Adicionatmente, el Grupo ha decidido amorti-
zar la totalidad de las diferencias.positivas sirgidas en la adquisicidn de determinadas participaciones con cargo a
los resultados extraordinarios det ejercicio por un impart de 2,522 mittones de pesetas (Notas 6 y 18).

. Los saldos de los bienes, derechas v oliligacicnes de las sociedades exiranjeras incluidas en ta consolidacion se han

convertido en pesetas at tign de cambio vigente al cierre det ejercicio, los saldos de fondos propios al tipo de cambio
historico y ios saldes de la cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de cambio medio del ejercicio. Las diferencias de




conversién derivadas de la apiicacion de estos tipes de cambie se han registrade en el capitulo de fondes propios

como “Diferencids de-conversion”.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de los beneficios det ejerticko 1997 gue el Conseja de Administracién propondra para su
aprobacién por la Junta General de Accionistas, €5 la siguignte:

Millones de Pesetas

A DIVIHENGOG oot 9:375
AReSEIVALREA] ..o e et e 4.672
14.047

(5) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en la elaboracian de las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio
de 1997, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

;
1

tos gastos de establecimiento, que proceden en su practica totalidad de CSI Corporacion Siderdrgica, S.A. (Nota 1), es-
tan formados por los gastos de constitucién, los de primer establecimiento y los de ampliacion de capital, y se contabi-
lizan por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepte de honorarios de abogados, impuestos, escrituracion
y registro, etc. El Grupo ha amortizado en su practica tofalidad:dichos gastos de establecimiento, lo que ha supuesto
un cargo a los resultados consolidados del ejertitio de 1.744 millones de pesetas. La parte de dicho importe que supe-
ra la amortizacion sistematica a razdn ded 20% anual, gue e1a Lomo venia amortizandolos la Sociedad disuelta, se ha
registrado como resultados extraordinarios (Notas 7 ¥ 18

b} Inmovilizado material

El inmovilizado material recibido a través de la aporfacién v adiudicacion {vBase Nota 1) se halla valorado por fos res-
pectivos impertes de aportacin y/o adjudicacién y ias adiciones posteriores a {a misma a coste-de adquisician, actua-
lizado en el caso de Aceralia Transformados, S.A. de atuerdo con ta Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre.

El inmovilizado material adquirido por el resto de Sociedades dependientes se halla valorado a precio de coste actuali-
zado de acuerdo con diversas disposiciones legales. entre las gue se encuentran en las casos de Cortes y Aplanades Si-
derdrgicos, S.A. y Emesa Trefileria, 5.A. el Real Decreto-Ley 771996, de 7 de junio y en el caso de Industrias Galycas,
S.A.la norma Foral 4/1997 de 7 de febrere,

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en los afios
gue restan por completar la vida til de los elementos patrimoniales actualizados.
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Los gastos de conservacidn y mantenimientoineurridos durante etejercicio se cargan & la cuenta de pérdidas y ganancias.

b

Los costes de amptiacion, moderniizacisn o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o efi-
ciencia; o urratargamiento de ta vida dfif e los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que el Grupo realiza para su prapio- inmovilizado se reflejan al coste acumulade que resulta de anadir a los
costes externos, los costes. intefnos deterdiinados en funcisn de los consumos proplos de materiales de almacén y los
costes de fabricacion aplicados segiin tasas de absorcién similares a las usadas para la valoracitn de las existenclas,

El Grupo amortiza su inmovilizago. material siguiendo el métoda lineal, distribuyendo el coste de los activos entre fos
anos de vida iitil estimada, basado-en un estudio: técnico interno que determina la vida dtit de las principales instalacio-
nes aportadas, segiin el siguiente detalle:

Afvas de Vida Otil Estimada

Construcciones

20- 50
Instalaciones técnicas 6-12
Magquinaria .......... 3-12
Utillaje 3-10
Mobiliario R T OO R 3-10
Equipos para procesos de informagitn 310
Elementos de transporte et 310

Los elementos del inmovilizado matefialgcomienzan a amartizarse a partir de su entrada en funcionamiento, El cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 por el concepto de provisiones y amortizacién del in-
movilizado material ascendid a 29.955 millones de pesetas.

¢} Inmovilizaciones financieras & inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras y los vatotes: mobiliatios, tanto 51 se trata de valores de renta fifa como variable y si son
a corto o largo plazo, se preseritan individualmente a su coste de adquisicién y/o valor de aportacion o adjudicacién
{véase Nota 1) o a su valor de mercada, si este iltimo fuese merior. Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado
al cierre del ejercicio se registran en los correspondientes epigrafes de provisiones del balance de situacian consolidado.

Las participaciones en sociedades. asuciadas se han valorado por el método de puesta en equivalencia (Nota 2).

Para las participaciones en sociedades en el extranjero el valer tedrico-comtable se ha cakeulado mediante la conversign
a pesetas del patrimonio neto en |a divisa principal en que operan, utitizando el método del tipo de cambio de cierre.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los Materiales para consume y reposicion y repuestos se valoran a su coste medio de
adquisicion o al precio de mercado, si éste ltimo fuera menor,

Los productos terminados y los productos en cyrso y semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacion del
ejercicio, que ineluye ef coste de las materias primas y otros materiales incorporados, ta mano de obra y tos gastos di-
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rectos e indirectos de fabricacidn. El coste de estas-existencias se reduce a su vator neto de realizacibn, cuandd éste es
menor que el coste-de fabricacion.

Con objeto de valorar los efectos y repuestos a coste o valor de realizacion ¢ éste fuera mds bajo, las seciedades del
Grupo analizan la rotacin de sus existencias calculande, mediante aplicacitn de determinados porcentajes en funcion
de la antigiiedad de las partidas que 1as componen, el importe estimado que seria necesario provisionar para valorar-
as a su valor de realizacitn si éste fuese mis bajo que su coste de adquisicidn,

La valoracién de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de
realizacién.

e) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacitn adjunto a su valor nominal. No obstante, se han realizado las
correcciones valorativas necesarias, dotandose las correspandientes provisiones en funcidn del riesgo que presentan
de posibles insolvencias. Asimismo, en el epigrafe “Provisiones.para operaciones de trafico™ def pasivo del balance de
situacion adjunto, se recoge una estimacién de-los descuentes; bonificaciones y otros conceptos aplicables a clientes.

f) Provisiones para pensiones y obligaciones simifares

Las sociedades dependientes SIDMED, GALMED-y EMESA vienen obligadas a complementar, bajo ciertas condiciones,
tas prestaciones que reciban de la Seguridad Secial cada ung de las frabajadores que, habiendo pertenecido a las men-
cionadas sociedades, causen baja por jubilacion o incapacidad. Este complemento también es aplicable a los casos de
viudedad y orfandad. Asimismo, SIDMED mantiene determinados compromises con aqueblos colectivos de trabajado-
res que causaron baja al amparo de los procesas de reestructuracidn de olantitla 1987/1990 v 1991/1993. Adicional-
mente, en general, las sociedades del Grupo tambiénvienen obligadas a pagar ciertas gratificaciones a aguelles emple-
ados que cumplan 25 y 35 afos de servigio en k& empresd.

Al 31 de diciembre de 1997 el epigrafe “Provisiones para riesges y gastos-Provisiones para pensiones y obligaciones si-
milares” (Nota 13) del balance de situacion conselitade adjunto incluye los importes devengades a dicha fecha, que se
han calculade, en general, en base a los correspondientes estudios actuariates utitizando el sistema de capitalizacion
individual en base a unas tasas de actualizacion de! 5% y tablas GRM/GRF-8o.

g) Otras provisiones para riesgos y gastos

Al 31 de diciembre de 1997, este epigrafe del balaace de: situacion conselidade adjunto incluye, como concepto mas
significativo, una provision de 18.843 millones de pesetas destinada a la cobertura de los costes basicos de adaptacion
e innovacion tecnoldgica, investigacidn y diversificacidn de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de cali-
dad, necesarios para mantener con garantias unos fiveles de productividad competitivos en el mercado en los proxi-
mos afios. El importe que por este concepto tiene registrado la Sociedad Dominante, 15.547 miltones de pesetas, se ha
visto incrementado durante el ejercicio en 3.296 miltones: de pesetas procedentes de la incorporacion al perimetro de
consolidacion de Aceraiia Productos Largos, S.A. (Motas 1y 2), Ambas sociedades tienen constituidas estas provisiones
desde el afio 1995, y no han tenido movimiento desde dicho ejercicio (Nota 13).
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Por otra parte, de acuerdo con ta reglamentacion de trabajo-vigente, las Sociedades del Grupo estin obligadas al pago
derindemnizaciones a los empleados con las que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales,
Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo tiene registrada una provision que asciende a 321 millones de pesetas por este
concepto (Nota 13).

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impues-
10s, aumentado o disminuido, segiin comesponda, por las diferencias con et resultade fiscal, entendiendo éste como la
base imponible det citado impuesto, y mingrade por las benificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las reten-
ciones y los pagos a cuenta (Nota 17).

i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en-moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacion de los tipos de cambio medios en
vigor en el mes que se realiza ta transaccién. Las diferencias de cambio producidas en el ejercicie con motivo de los co-
bros y pagos efectives. se contabilizan directamente como gastos (pérdida) e ingresos (beneficio) financieros. Asimis-
mo, al 31 de diciembre de cada ejercicio los saldos a cobrar ¥ a pagar en moneda extranjera se vatoran al tipo de cam-
bio en vigor a dicha fecha. tas diferencias de valoracion negativas no realizadas se contabilizan como resultados
consotidados del ejercicio y las diferencias. de valoracién positivas rio realizadas se recogen en el pasivo del balance de
situacién consolidado adjunte como un Ingreso diferido que se incluye en el capitulo “Ingresns a Distribuir en Varigs
Ejercicios”™.

i) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcién de ios vencimientos al cierre del

ejercicio, s decir, se consideran deudas a corto piazo aquellas con vencimiento inferior a dore meses y como deudas a.

largo plazo las de vencimiento superlor. a dicha periodo.
k) ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcign det criterio de devengo, es decir, cuando se produce 1a corriente real de
bienes y servicios que los mismas representan, con independencia del momento en que se produzca ta corriente mone-
taria o financiera derivada de eiins.

No obstante, siguiendo el principie de pradencia, ol Grupe tnlcamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, an tanto gue-lasiesgos previsiblesyias pérdidas, aun ias eventlales, se contabilizan tan pron-
to son conocidos.



(6) FONDOS DE COMERCIO Y DIFERENCIAS NEGATIVAS DE.CONSOLIDACION

Los movimientos habidos durante el ejercicio en estos capitulos del balance de situacion consolidado, han sido los si-

guientes:

Fondos de Comercio

Miliones de Pesetas

Diferencias Negativas

integracion Pugsta en Integracién Puesta en
Global Equivaiencia Global Equivalencia

Saldos al 1de enero de 1997 - 3.755
Adquisicién de participacion e incorporaciin
por integracién global de Laminados Velasco, 5 A
{Nota 2-a) 649 23 -
Adquisicién de participacién del Grupo Arbed
(Notas 1, 2,3-dy9) 14.012 - 4.764
Otras adquisiciones (Nota g) e 458 - =
Amortizacién del ejercicio (Nota 3-d} (132) (1.206) — -
Amortizacién extraordinaria (Notas 3-d y 18-d) — (2.522) —
Saldos al 31 de diciembre de 1997 517 10.742 3.778 4.764

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo de los fondos de comercio de sociedades eansotidadas por puesta en equivalencia

se comresponden practicamente en su totalidad con ta participacion en Arbed, S.A. (Nota 1} y se amortizan en un erio-

do de 10 afos.

Las diferencias negativas de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia surgen en la consolidacion de fa par-

ticipacion en ASBM, S.arl. (Nota 1). Las de integracitn global, corresponden en su mayor parte a la participacién en

SIDMED.

(7) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento han sido las

siguientes:

Gasies de Constitution

Millones de Pesetas

y Ampliacion de Capital Otros Total
Saldos al1deenero de 1997 ..o —
Saldos ai 1 de enero de sociedades
incorporadas al GrUPO ...t 1.572 161 1734
AQICIONES eeeeeieeeeceeereeer e eemr e emerae s ba e s e 16 40 56
Amortizacidn con cargo en gastos ordinarios ... {442} (8) {450}
Amaortizacion con cargo a gastos extraordinarios
(NOLAS 578 ¥ 18) .ueeereniereeceieveaece e s eremsrmcce s (1142} {(153) (1.294)

5 40 45
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{8) INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la Nota 5-b, Aceralia Transformados, S.A., Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A., Emesa Trefile-
ria, S.A. e Industrias Galycas, 5.A., sociedades pertenecientes al Grupo, han actualizade su inmovilizado material al am-
paro de diversas disposiciones legales de actualizacion, entre tas que se encuentran las aprobadas en 1996 y 1997.

Las cuentas afectadas por la actualizacién realizada por Aceralia Transformados, S.A. (iinica con efecto significativo en
los estados financieras adjuntos) de-acuerdo conla Ley Foral 23/1096 de 30 de diciembre es camo sigue:

Millones de Pesetas
intremento-Nets de Valor

TEITEIOS tovvererrererrraeeeeeeseessasonsersbes i enseh ran bt e eesmkes <baRRE SR 4L 1781 1mbn 1o nrsmmp s mneaemsmnesbanan srses 416
CONSITUCCIOMES eneeiteiiieeeeee i emseemaesessaress s st raas ot esrressmssssonsceesns banmmbensenseamebas e srareraes 2,560
Instalaciones tECNICas y MAGUINGTIA ...o.ovveoosiireeiieeiins e erees e rsnerns s cranes s scene e 1.079
OO INMOVIIZAGO oot acersemermseseteaesesees basasrmstaarens s e mesmmsamsaseenbeeneeeeirssienss 139
Total (Nota 11) 4.203

La actualizacion ha supuesto un aumento en tas amortizaciones de 1997 de 1.051 miltones de pesetas en esta Sociedad.
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El movimiento habido durante el ejercicio 1997 enlas diferentes cuentas del inmovilizado material, y de sus correspen-
dientes amortizaciones.acumuladas ha sido el sigiente:

Millones de Pesetas
Ssildos ai 1 de ese

de 1997 de
Saldos Seciedades Saldos al
al1deenero  incopporadas 31 de diciembre
de 1997 alGsupo Adiciones  Traspasos  Retires de 1997
Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales 4.562 2.421 1 - (62) 6.952
Edificios y otras construcciones  ¢z.621 42,627 422 5.912 (926)  140.652
Instalaciones técnicas
y maquinaria 276.530 96.535 2.047  23.039 (6.630) 391.921
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1. 240 656 24 15 (305} 1.630
Anticipos e inmovilizaciones
en curso pyaAy 652 27912 (30.271) — 6.039
Otro inmovilizado
Elementos de transporte 4.081 L473 62 8¢ (139) 4.632
Equipos para procesos .
de informacién 4.97% 1334 2 1.217 (1.672) 5.878 '
Repuestos 7.824 3.979 734 102 )] 12.599 -
399.579 149.143 31.256 99 (9.774)  570.303
Provisiones y amortizacion T
acumulada:
Edificios y otras construcciones 152.190) {28.693} (5.374} p 245 (96.010}
Instalaciones técnicas
y maquinaria (186.662) {77.451) (23.363} (40) 6.523  (280.993)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario {1.024) (458) (123) (3) 261 (1.347)
Otro inmovilizado
Elementos de transporte (1.489) {355) {131 (1) 137 (3.839)
Equipos para procesos
de informacion (9.625 1.181) {z58) 3 1652 (3.409)
Qtro inmovilizado material (5.659) (2.927) {706) 863 8 {8.461)
(262.68¢) {111.06%) (29.955) 824 8.826  (394.059)
136.890 38.078 176.244

Alo largo del ejercicio han seguido realizandose las invetsiones de remodelacion en ia cabecera de produccion de Veri-
Pa (Gijon) v de la Aceria LDII v el Tren de semicontinun de Avités, todas ellas instalaciones de Aceralia Corporacian Si-
derirgica, S.A., asi como en la colada continua de “Blooms” y en el tren de perfiles de Aceralia Productos Largos, S.A y
en {a linea de produccion de productos tubulares perteneciente a Aceralia Transformados, 5.A.

Otros aspectos

Al 31 de diciembre de 1997 el Grupo tenia compromisos adquirides con sus proveedores de inmovilizado para inversio-

nes en proceso de ejecucian por un importe total de 14.9a7 millones de pesetas. Asimismo, del inmevilizado material o A
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en uso del Grupo al 31 de diciembre.de- 1997 habia elementos totalmente amortizados por importe de 187.234 millones
depesetas, aproximadamente.

En el mes de julio de 1997, €SI Planos, S.A. (actuaimente Aceralia Corporacitn Siderdrgica, S.A.} adquiri por 1.360 mi-
llones de pesetas un terrenn industrial en Sestap a Altas: Hornos de Vizcaya, S.A.(AHV) donde se encuentra ubicada la
Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB) (Nota 2). En el mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente las obligacio-
nes derivadas del contrato del derecho de superficie conétituido en noviembre de 1995 sobre el terrenc industrial, Este
derecho de superficie tiene una duracién de 5o afigs, sin ﬁe’riuic-ia-de una posible resolucién anticipada, estableciéndo-
se que la superficiaria (ACB). pagard a la propietaria un canon anual, Si se resolviese anticipadamente el contrato de de-
recho de superficie sin ser por dcuerdo entre las partes, el propietario debera abonar a la superficiaria una cantidad en
concepto de indemnizacion equivalente afvalor de la planta en el momento di fa resolueion.

(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS. Y EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y VINCULADAS

a) Inmovilizaciones financieras

La composicidn al 31 de diciembre de 1997 del capitulo “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién consoli-
dado adjunto era ta siguiente;

Millones de Pesetas

Participaciones en empresas aseciadas consolidadas por aplicacién

del método de puesta en equivalencia (NOta 2) .uv.mv.wcoroeecee oo 124.777
Cartera de valores a largo plazo 53
Otros créditos a targo plazo ........ooeecorerveoneee - 1277
Depésitos y fianzas constituidos a fargo plaze oo X
Menos-Provisiones {11}
' ' 126.139




Los movimientos habidos durante el ejercicig1go7-en-elepigrate “Inmovilizaciones financieras-Participaciones puestas

en equivalencia”, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldos al 1de eNero de 1997 .o sttt b s 19.359
Adquisicion de participaciones (Nota 2)
Sociedades incorporadas-a través de-Aceratia Steel Trading—{.Nﬂtasf*. w2k 99,200
Otras (Nota 2)... 3.374
Menos-Fondos de comercio de partucupacmnes adqmndas {Nma 6) weneeee (145.470)
Mas-Diferencia negativa en adquisicion (NOta ) ... iceremrecres e 4.764
Participacién en {os resultados
En beneficios correspondientes al ejercicio .. “ 6.660
En beneficios correspondientes al ejercitio 199& (Nutas 3y 18) 1.350
Saldos procedentes de {a incorporacion de sociedades
al perimetro de consolidacion
Aceri&fompact&d&Bizkaia; S (ACBYINOLE 1) oo e i e ALV
QOtros . .- 1.577
leerenaas de conversion 74T
Actualizacion de balances, Real Decreto Ley /[1996 de 7 de IO 408
Dividendos recibidos de Sociedades participadas ... - (1.044)
Bajas por consolidacidn por integracién glebal de Lamlnados Velasco S A
de sociedades en 1997 y por puesta en egquivalendia en ejercicios anteriores
LT ¢ T ) T PO UUTT (2.487) ‘
Bajas A8 SOCIEAAURS .......c.oeeeeeeeeieee it ea et b eest e cmb e m s b s eab s isin (381) ;
Saldos al 31 de diciembre de 1997 124.777
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b) Saldos y transacciones con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas

Las operaciones realizadas por €l Grupo durante el ejercicio 1997 con sus sociedades participadas consolidadas por el
método de puesta en equivatencia y con ofras vinculadas, correspondientes en su practica totalidad a ventas de pro-
ductos, compras y maquilas de materias primas, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
Participadas Otras Vintuladas

Importe neto de la cifia de negocips
y otros ingresos de explotacion
Robert Smith
Aceros URS, S.A.
GrupoArbed............................_K....,....,.,....
Grupo Gonvarri 47.079
Grupo Alfonso Gallardo 13.549 -
Grupo Contisteel 5.389 -
Feragueda 926

Riviere, S.A,
Aceria Compacta de Bizkaia, S8 . oo
Reimasa 244 -
Megaco 1.28¢ —
Sollac .o

Thyssen -
Emesa UK - 330

Aprovisienamientos
Companhia Hispano-Brasileira

informe Anuati 1997

de Pelotizacao, S.A. (Hispanobris;

Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. ...,
Grupo Arbed ... . e ——
Grupo Gonvarri et eeeam s
Grupo Alfonso Gallardo ..., . . S
OtrOS oo

Otros gastos de explotacién
Grupo Gonvarri

OUOS oo

3.637 -
27.045 -
1.315
293 -
820
546 50

- -33.6-56 50

636
333 177
969 177




Como consecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 1997 existian las siguientes cuentas a cobrar y a pa-
gar del Grupo con sus sociedades participadas y con etras sociedades vinculadas:

Millones de Pesetas

Participadas Otras Vinculadas Total
Deudores:
Robert Smith ....ccooveeriiee s - s 218 - 218
RIVIBIE ceeereiiireeee s cresievesie s eresemrasr s are e s cranie eear s 146 146
Aceros URS,S.A. ... 200 200
Emesa UK ..o . . 129 129
Grupo Gonvarri .. . 6.035 - 6.035
Grupo Alfonso Gailardo et et 977 - 977
Aceria Compacta de Buzkaua, S A ............................. 2.238 2.235
FEIBZUBUR oottt et et 351 351
REIMASA cocrereeiciriisrrircssiree e s srree e st o cem e 145 - 145
MBEACO overrerirmeirecere v trcre s r et e e reee s eee e et 472 472
Grupo Contisteel ... 2.017 — 2.017
GrUPO ATDEA oeveeeiivi e et e ane e 590 - 590
SOMBC ettt - 2.034 2.034
TRYSSET ciciiiie ittt ettt et s et e srcarraas S - 401 4,01
OIS e e 302 - jo2
13.817 2.435 16.252
Acreadores:
Grupo GONVAITT «oceveeerveennns . 963 963
Grupo Alfonso Gallardo .. 334 — 334
Aceria Compacta de B|zka|a S A .............................. 1895 - 1895
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagan, S.A. .. 2.315 — 2.315
INdustrias CUST, S.A. oo i 215 215
Grupo Arbed ..o . 597 - 597
(074 LTSS SRR TR T 818 84 02
7137 84 7221

Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A. tiene firmado un-aguerde ¢on su asociada Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota
2), por el que ésta se compromete a suministrar a Aceratia Corporacion Siderdirgica, S.A. y aguélla a adquirir ta totati-
dad_de_su produccion de hohina caliente, por un plazo de 10 afios desde of inicio de su actividad, que se ha producido
en el ejercicio 1997 y & unos precios fijados al inicio de cada ejercicio que se ajustaran durante el mismo en base a upas
formulas y calendario predeterminados.

(10) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997, el epigrafe “Cartera de valores a corto plazo” del balance de situacion consolidado adjunto,
inclufa, basicamente, el valor de las inversiones en imposiciones a plazo fijo y eurodepdsitos, asi como en Letras y Bo-
nos del Tesoro Piblico, y los correspondientes intereses devengados y no cobrados, Dichas inversiones devengan unos
intereses que osciian entre el 4,4% v el 4,95% al cierre del ejercicio y tienen tadas su vencimiento durante los préximos
12 meses.
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(21) FONDQS PROPIOS

Los movimientos habidos en fas:cuentas de Foados Prapios durante el ejercicio 1997 han sida ios siguientes:

Millones de Pesetas
Biras Reservas  Reservasen
Capitai Primade  dela Sociedad Sociedades  Diferencias
Suseito Emisién Dominante  Consolidadas deCorversibn  Resultado  Dividendos

Saldos al 1 de enero de 1997 £0.000 99.995 %.645 457 1.212 11.097 -
Ajuste del margen de existencias

de la consolidacion de ejercicio

anterior - - {1.502) — — - -
Distribucin del resultade

det ejercicio 1996 - - 4.099 998 - (3109707 6000
Reduccidn de capital social

con abono a Reservas (Nota 11 (38.710) - 38.710 — — - -
Ampliacién de capital social

por compensacion de créditos

(Nota 1) 38,710 - - -
Ampliacion de capital suscrito

por S.E.PI. 1.240 - - - - - -
Pago de dividendo cen carge

a reservas voluntarias - - (1.250) - - - 1.250
Ampliacién de capital con priria

de emisidn (Nota 1) 43.750 85.450 - - - — -
Actualizacion R.D. 7 /1996 - - - 560 - - -
Diferencias de conversidn

del ejercicio - - - 747 - -
Intereses minoritarios - - — {9} {9 — —
Resultado del ejercicio - — - - 21.572 —

Saldos al 31 de diciembre de 1997 ﬁsmso 85.445  48.702 2,006 ' 1.950 21.572 7.250

Como consecuencia de las operaciones e reestructuracidn secietaria indicadas en la Nota 1, que conllevan & un cam-
bio en la Sociedad Dominante, €S} Corporacidn Siderdrgica, 5.A. al 31.de diciembre de 1996 y Aceralia Corporacidn Si-
deriirgica, S.A. al 1 de enero de-1gg7, ¢l patrimenio inigial ne incorpora el efecto del ajuste del margen de existencias
correspondiente al ejercicio anterior.derivado-de las transaccienes entre Aceralia Cerporacion Sidenirgica, S.A. y Acera-
lia Productos Largos, S.A, y Aceralia Tansformados, S.A., ascendiendo dicho efecto a 1.502 miltenes de pesetas, aproxi-
madamente,
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Capital social

£nmarcadas en el procéso de privatizacion destrito en ia:Nota 1, durante el ejercicio se produjeron fas siguientes opera-
ciones sobre el patrimonio de la Sociedad domiinante:

» Junta General Extraordinaria Universal celebrada el 24 de julio de 1997

Se aprueba la reduccién del capital social en 38.7ip:millones de pesetas, por amortizacion de acciones sin devolucion
de aportaciones (incrementando las reservas) condicionada a la simultdnea ampliacion de capital por el misme impot-
te, suscrita en su totalidad por A.LE. y desembolsada mediante compensacién de una parte de |a cuenta a cobrar a la
Sociedad surgida como consecuencia de ia adquisicién:de las acciones de {S1-Corporacion Sidertrgica, SA. {Nota 1}.

« Junta General Extracrdinaria Universal celebrada-ef 31 de octubre de 1997

Se aprueba un aumento de capital sotial en 1.250 millones de pesetas, suscrito y desembolsado en su totatidad por
S.E.P.l. Asimismo, se acuerda un reparto de reservas de fibre disposicion por el-mismo importe.

o Junta General Extraordinaria Universal celebrada el 14 de noviembre de 1997

Se acuerda un aumento de capital social, consistente-en la emisidn de 43.750.000 acciones nuevas de 1.000 pesetas
nominales cada una (43.750 millones de pesetas) con una prima de emisién de 1.953,14 pesetas pot accion (85.450
millones de pesetas), lo que supone un impaorte total de 129.200 miliones de pesetas. Dicha ampliacién, una vez ad-
quirido el derecho preferente, fue suscrita integramente pot Atbed Espafa, 8V y desembolsada mediante la aporta-
cién no dineraria del 100% de las acciones de Aceralfa Steel‘Trading, BY, una vez obtenido el preceptivo informe del
Experto Independiente nombrado por el Registrador Mercantil de Asturias (Nota 1),

Tras la realizacion de las operaciones descritas, ! capital sociat de la Sociedad dominante estd representado por
125.000.000 de acciones ordinarias de 1.060 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsa-
das, estando todas ellas admitidas a cotizacign eivtodas las Bolsas oficiales de Comercio y Mercado Continuo. Al 31de
diciembre de 1997, los accionistas de la Seciedad con-una participacion igual o superior al 16%, sen los siguientes:

Porcentaje de Participacion

Arbed ESPANa, BY. .oovviirereereeieieeecrcinc e s pen s et st sk e 35%
LN = TR OO OO UR 13,83% {(a)

(a) Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, estas acciones han side.vendidas a Corporacion .M. Aristrain, S.A. otz BB

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angiimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del bene-
ficio del ejercicio a reserva legal hasta que ésta alcance, at menos el 20% del capitat social. La reserva legat podra wtill-
zarse para aumentar el capital en la parte de su saldo-que'exceda del 10% debcapital ya aumentade. Salve para la fina-
lidad mencionada anteriormente, y mienteas no sipiere et 20% det capital social, esta reserva s6lo podré destinarse ala
compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Seciedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del satdo de la prima de emi-
sién para ampliar el capital y ne-establece restriccion espetifica alguna.en cuanto a {adispanibilidad de dicho saldo.

Reservas en sociedades consolidadas. Otras Reservas

El detalle por Sociedades de estas reservas al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas

De Sociedades consolidadas por integracién globat

Galvanizaciones del Mediterramed, B.A, ..oy 390
Sideriirgica del Mediterraneo, SA. ..o 584
Cortes y Aplanados SIHerMEICeS, SA. .o e 25
999

De puesta en equivalentia
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacas, S.A. i 388
Contisteel (HOMINES) LIMIERE .vo..ootivvinr e imemssemsrmese s e meis e emesi s 82
T o o SO T SO S ISR IS 51
BT HLGTERT v erereeeeresveeeveseeesrenntesaesesn et st et svavarenrasnsssceserne et 4oasssaranranes s dbeian (go)
[0 £ (e S VO PSP PTC PR PSP RN &
429
1.428

Las reservas restringidas de ias sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997, se presentan a continuacion:

Millones de Pesetas
Reservas Legales
v Reservas Especiales

Reservas de para {nversiones
Revalorizacidn (Ley 12/1993)
Aceralia Productos Larges, S.A&. oo — 877
Aceralia Transformados, SA. s 4077 906
Cortes y Aplanados Siderirgicas, 5A. 27 10
Emesa Trefileria, S.A. .. e e 242 71
Industrias Galycas, S:A. i 47 28
Metaltirgica Astuniana, S.A. i e — 1
4-393 1.893

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saido de ias cuentas “Reservas
de Revalorizacién™, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para sit comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin de-
vengo de impuestos, a eliminar Jos resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los propios del ejercicio, o los que puedan producirse y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afo
JuUputTa destinarse-a eservas de-libre disposicién; siempre-que-ta-plusvalia monetaria-haya sido realizada. Se en-
tendera realizada la plisvaifa en la parte correspondiente a fa amortizacidn contablemente practicada o cuando los ele-
mentos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en ios tibros de contabilidad.



Si se dispusiera del saldo en forma distinta a la prevista en las disposiciones legales que han servido de base para la
actualizacién (Nota5-b), dicho saldo pasaria a estar sujett a tributacion.

Diferencias de conversién.

La composicién por Sociedades de las Diferencias de conversitn al 31 de diciembre de 1997 era la siguiente:

Millones de Pesetas
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. ... 1.671
o 1] AT =T S U SO UU PP SE 114
Grupo Contisteel 75
Robert Smith Steels Ltd. . e ir e ot et 99
Traspaso a socios externos (Nota 12) {9)
1.950

{12) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacidn consslidado adjunto recoge el valor de la participacién de los
accionistas minoritarios en las sociedades ¢orsolidadas. Asimisme, el saldo que se muestya en ta cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” representa la participacion de di-
chos accionistas minoritarios en los resultados delejercicio. o

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en este capifulo del balance de situacién consolidado adjunto han
sido los siguientes:

Miflones de Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1997 . bt ir e Aenn e e msen e s e e e b abneas 6.956
Incorporacion de minoritarios de Lamlnadr}s Vetasco, S Al s brrnaer seaeae 2.888
Resultados del @JerciCO .o iaiv i e e e b et bimr e e neee s 1.425
OL10S CONTBPLOS w.oeeerereieetietenteneeestesees s et esnenssestesrasssress st esarss st oo s aranssessrsasnsans (153)

' 11.116

E saldo al 31 de diciembre de 1997, de este capitelo del balance de situacién consolidado adjunto se desglosaba en los
siguientes conceptos:

Miliones de Pesetas

Resultado de
Ejercicios Compta de Satde al 31
Anteriares Resultado Actiones de diciembre
Capital y Reservas del Periodo {Nota 1) de 1997
Siderirgica del Mediterraneo, S.A. 5.687 (2.214) 437 - 3910
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A.  3.92% (482} 175 — 3.658
Laminados Velasco, S5.A. 842 2.046 660 —_ 3.548
TACSI {Nota 1) 1.532 2.285 153 (3.970)
11,986 1.675 1.425 {3.970) 11.116
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{13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidas durante el efercicio 1997 en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto han

sido los siguientes:

Para Pensiones

Millones de Pesetas

y Obligaciones Otras
Similares Provisiones
Saldos al 1.de enero de 1897 ..o ceimiineensincnnannins . 6.536 15.547
Incorporacién de sociedades al petimetro
de consolidacion (Notas 1y 2} .. reverarntesesens 313 5.160
Dotaciones netas con cargo al fesuitada del ejercicio
Gastos de personal (NOta 18) i ccnnen 1021 -
Gastos financieros y otfos conceplos ... - 125
Aplicaci6n de provisiones (Nota 18] ... coeenennnns - {985}
Aplicaciones por pagaes y ofros concgptos ... (1.197) {331}
19.516

Saldos al 31 de diciembre de 1997 6.673

Al 31 de diciembre de 1997, estas provisiones. correspanden a las estimaciones necesarias para cubrir los conceptes in-

dicados en las Notas 5-f y 5-2.

(14) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREOITO

Al 31 de diciembre de 1997 los importes dispuestos por el Grupe de los créditos y préstamos bancarios pendientes de

vencimiento, asi como los tipes de interds anuales vigentes, eran los siguientes:

Tipe de Interés Mitlones de Pesetas

Banco de Crédito Industriat NG BY ...oiovmeonemernciinionns 5,5% 161
Préstamos y créditos con entidades: financleras

En pesetas ....c..-. Variable 9.507
Préstamos para fi Fnanmﬂuon de iﬁvestlgacmn
y desarrotlo ... et vt e et st i n e s ey 789
Financiacion de exportaciones

En pesetas ............. ... e eraee s e e eraia e 5% 503

En moneda extranjera ............. Libor + 0,5% 1.015
Préstamos para financiacion det mrncwlhzraﬂu

EN PESEIAS .oeetviiir it e e anes e 4,95% a 6% 1.631

En moneda extranjera . ... .oueen- e SO UUPOVORON 3,59% 8 4,26% 1.165
Efectos comerciales descomladis oo veimrnereaneas 13.701
Intereses a pagar no ventidos ... et 285

30.757

Menos-vencimientos o corto Plazo .o 21.318
Vencimientas a large plazo ' 9.439

Al 31 de diciembre de 1997, los importes no dispuestos de tos limites maximos concedidos en préstamos v lineas de

crédito ascendian a 28.830 miliones de pesetas.



A continuacién se muestra el calendario de vencimientos previstos para la deuda a large plazo de este epigrafe det ba-

lance de situacin cansolidado adjunto:

Miltones de Pesetas

2.905
2.941
1.482
2002 y siguientes S VTR VP St L L 2.111

9.439

£n general, los contratos de préstamos astablecen una serie de condiciones a cumplir en relacitn con la estructura del
balance y otros datos econdmicos. Al 3 de diciembre de 1997, se han cumplide tadas las condiciones y clausulas esti-

puladas.

(15) OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1997 1a composicion de este epigrafe ﬂﬁt—ba}anﬁﬁde%ﬁuaciénmnsnﬁdadﬂ_adju_ntct eraa siguiente:

Millones de Pesetas

Acreedores por adquisicion de INMOVIIZAAD v cmcrmeaerssmrrsieennssimspnassaaees 7.598
Remuneraciones pendientes de PAgO ...osmsisimsisessrsemessainies 2.719
Fianzas y depdsitos recibidos .....owrerrreeers rerenens srtsrerestessearsrabrarans 1.075
Otros acreedores no COmMerciales ..o eveestprmianarninte e tmrsesesaraes 2.558
[ e

13.950
Menas-vencimientos a COMO PlAZD ... it 9.336
Vencimientos a largo plazo 4614

El calendario de vencimientos previsto de las deudas a fargo plazo-se muestra a continuacion:

Mifones de Pesetas
1999 2.761
DOOO wroereverneramerneessraressnseasaresraniinee 1,280
DO oseseessesmesmeseereseeemtab e ree eSS TR AR T 495
2002 Y SIGUIBNTES . covvurrmviassecesmsssassesesssase sty o 78
~ A
4-614
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(16) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

L.; composicion de los saldos mantenides con las Administsaciones Piblicas al 31 de diciembre de 1997 era fa siguiente:

Miflpnes de Pesetas

Hacienda Pudblica

Impuesto sobre el valar afadido ..o 5099
Impuestos anticipades ... 1.190
Pagos a cuenta del lmpueslo sab:e Samedades 1.874
PO ceeerrereeiaieeernerasiatetetans aas e ees mermee gams e e b aRa e b an e v b era 1<t e pn b e e e T e enr 2.128

5791

Administraciones Pablicas acreedoras:
Deudas a largoe plazo

Tesoreria General de la Seguridad Social . ... 660
L - L U USTRUPUR OO 21
681

Deudas a corto plazo:
Hacienda Puablica
Retencicnes a cuenta del impiuesto sobre ta Renta

de 125 Personas FISICAS 1rvicvierccrresamerrieeas ssmeesseraanee e sressmsesieiesssnoans 1.625
IVA repercutide «...cocovniiee. 150
Impuesto sobre Sociedades ..., 1551
Impuestos diferidos ., 569
Otros conceptos .. o rmanean 1313
Organismos de la Segurldad Sotlal 1.70%
Otras entidades pUblicaS ..ot e 256
. s

(17) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades. se calcula en base al resaltado econdmico o contabie, obtenide por la aplicacidn de prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptadods, que no necesarfamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendi-
do éste como la base impanible del impuesto. Aceralia Cosporacitn Siderdrgica, S.A. y sus Seciedades Dependientes
presentan individualmente sus declaraciohes de impuestas.

La conciliacién del resultado agregado del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucion Importe
Agregacién de resultades contables det gjercicio
antes del Impuesto sobre Sociedades ..........cvveeee. - - 24.746
Diferencias permanentes ........... eertyrarr e aanne e 2.326 {12.416) (10.090)
Diferencias temporaies
Con origen en el ejercicio ... .. eare e mnevecons 4.349 (1.468) 2.851
Con origen en ejercicios antenomes ...........coceene., 14 (5.885) (5.871)
Compensacién bases -imponibies Qeg"ativas 637} s 637)
Base imponible (resultado fiscal) 10.999
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Las principales disminuciones de la base imponible por:diferencias permagentes corresponden a las amortiZaciones
fiscales del inmovilizado y recuperacién de provisiones de participaciones en sociedades asociadas, por un fmporte to-
tal de ¢.804 millones de pesetas, aproximadametite.

Las principales diferencias temporales se corresponden con aufentos en ta base imponible derivados de diferentes
provisiones por rectificaciones, insolvencias y otrus. Las dismintciones se corresponden on la recuperacion fiscal de
las provisiones dotadas en ejercicios anterigres.

Ef calculo del gasto del ejercicio en relacién al Impuesto sobre Sociedades se determina como sigue:

Millones de Pesetas
Cuota al 35% de la Base lmponible .........c.cccmmunenimnineiiin 3.849
Deducciones a la cuota por inversiin y olr0s conteptos . ....ueeeener e (z.103)
Efecto impositivo de las diferencias temporales
y bases imponibles negativas ... 760
OLrOS BJUSLES uviveericnririsareeserssins sttt gt orem s st s 307
Gasto consolidado por el Impuesto sobre Sociﬁdafﬁesléﬂel efercicio 2.843

Las sociedades del Grupo tienen, en general, abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que les son de aphi-
cacin para el periodo transcurrido desde su constitucion {Nota 1) o los cinco (itimo ejercicios. Los Administradores de
las diferentes sociedades y del Grupo no esperan que, €n caso de inspeccidn, surjan pasivos de importancia, motivo
por el cual no se ha efectuado provisidn alguna pas este:‘cﬁ-nteﬁio en las cuentas anuales adjuntas.

(18) INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo durante el
ejercicio 1967 es la siguiente:

Millones de -Pesetas
Productos Sider(lrgicos:

Mercado Nacional ....cooocovivivinnicin v e st b s ar e . 286.348

Mercado Exterior
L R E U OO OO S SO 54.790
Otros paises ... v 35.505
Prestacion de servicios 17.163
193.806
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Asimismo, la composici6n de-as véntas te-productos siderdrgicos del-ejercicio es la siguiente;

: Teneladas
Divisidn de Transformados ............... et e eben s e s e aae e serenea 856.401
Division de Laminados Velasco 738,313
Divisidn de Productos Largos

Chapa gruesa 551.357

Productos Largos 721840
Divisién de Productos Planas

Laminados en caliente 522.870

Laminados en frio y recubiertos .......... 1.731.329
Semiproductos ................. . 113.687
Otros productos ................. 267.570

5.503.466

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devolutiones y descuentos por volumen de compra abtenidos v la variacion
de existencias durante el ejercicio 1497 s el sigulente:

Miltones de Pesetas
Compras y otros gastos BREEITIOS 1ovrrovercmeecanimrer s aue samaeeeaenesssessemememesesee s 1595.688
Variacidn de exjstencias de tmateri'z_as primas ¥ etros aprovisionamientos ..... 3.743
' 199.731

¢) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal por conceptos es el siguiente;

Miltones de Pesetas

Sueldos ysalarios ..o o 47.675
Seguridad Social a cargo de ta EMBIESE cooreeeeeiieieeeecesee e 14.26%
Dotacién a las provisiones para Fesgos ¥ gastas (Nota 13) .o, 1.146
Otros gastos sociales 1.967

65.057

Adicionalmente, el nimero medis de personas empleadas en el ejercicio, distribuido por categoria profesional, fue el

siguiente:
Ndmero de Empleados
Directores . 74
TECNICOS oo b i a et et er e 3.637
Administrativos 1.299
Obreros y subalternos 7450
12.460




d) Gastos e ingresos extraordinarios

El detalle por conceptos de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por [a Sociedad durante el ejercicio 1997,
es el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos extraordinarios
Amortizacién de gastos de establecimiento (OIS 5 ¥ 7) wvvreensinimrssnsrnssesonss 1.294
Gasto neto por publicidad y otros conceptos, asumido por la Sociedad
en relacién con el proceso de OPV (Nota P 1.500
Amortizacién extraordinaria de Fondos de carnercm {Notas 3 y 6‘} 2.522
DITOS wevrveseeermsssesssssasanstossresensossms e ar et saeee shA AR AR TSR R T b 554
5.870
Ingresos extraordinarios
Indemnizaciones de SEEUT0S POr SINIBSIFOS oo s mins st 631
Aplicacion de provisiones para cuentas a cobrar 1.508
Efecto de la puesta en equivalencia de los resultados de somedades
asociadas correspondientes al ejercicio 1996 {Notas 3-dY 9 e 1.350
Reestructuracion de METALSA y Tetracerg, S.A.
Aplicacién de provisiones (Nota L) RSP IEST 429
Cancelacion de deuda CON LETCETOS ...vmirmrrmcrnsissmin i eresiansassiess 1,116
D15 orosresersmssesenresnereesesrasassasesnssnannserasssbis sar b EaehbaEE00 FATEm LA IR T g n s T 474
5.508

Elingreso por aplicacion de provisiones para cuentas a cabrar surge basicamente como consecuencia del cobro de una
deuda del Grupo Contisteel dada ta evolucién positiva det negocm de ésta. Dado que fa provisién habfa sido recibida en
el proceso de aportacion del ejercicio 1995 (Nata 1), dicho concepto se ha cansiZerado como un ingreso extraordinario.

Por otra parte, en el mes de junio de 1997 s& flevt & cabo la reestructuracion patrimenial prevista en las sociedades
METALSA'y Tetracero; 5.A: Dicha reestructuracion f-upuca 13 realizacion de operaciones de reduccién de capital y simul-
tanea aportacion del Gnico socio para repaner permdas. £n paralelo a 1a reestructuracion patrimonial, se realizé un
ajuste valorativo de determinados activos fuera de uso en dichas sociedades cuyo importe final ascendid a 556 mille-
nes de pesetas, para el cual se aplicé la provision.que ¢l griipo tenia constituida al efecto {Nota 13).

Dentro del mismo proceso de reestructuracic, 'as mencionadas sociedades Hegaron a un acuerdo para la extincion de
una deuda que mantenian con terceros. La transaccion finalmente reafizada supuso un ingreso extraordinario para el
Grupo de 1.116 millones de pesetas.

\nfarme Anual 1997
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e) Resultado por sociedades

La apér'tacién de cada sociedad y subgrupo incluido en el perimetro de la consofidacidn, a los resultados del ejercicio
ha sido la siguiente:

Miliones de Pesetas

Apartacién al Resultado
Resuitado por Atribuide a
Sociedades y Socios Externos

_ S_Li:bsru pos (MNota 12} Total
Aceralia Corporacion Siderirgica, SA .o 15.896 {724) 15.172
Grupo Aceralia Productos Largos ...veoarcereinas 4.420 (36) 4.384
Grupo Aceralia Transformados ... ..o e 893 (5} 888
Grupo Laminados VEIASED ...occemvnrcinininiiiincireene s 1.788 (660} 1.128

22.997 (t.425) 21.572

(19) HECHOS POSTERIORES

Con fecha 31 de octubre de 1997 se firmo un acuerdo por el que Aceralia y Soflac, asumen conjuntamente la realizacion
de diversos compromisos de inversién en las instalaciones de Sidmed (Nota 2) que consisten basicamente en la insta-
lacion de una nueva planta de galvanizado mediante la constitucién en marzo de 1998 de una nueva sociedad (Soimed
Galvanizados, 5.L) en la que Aceralia tiene una participacion del 25%. Por otra parte, el acuerdo prevé la mejora de las
instalaciones productivas de Sidmedy la regstructuracidn accionarial de esta sociedad. En este sentido, et 13 de marzo
de 1998 se ha producido ta venta por parte de Aceralia a Usinor de las acciones representativas de un 16,5% del capital
por importe de 4.106 mitlones de -pes.e:!as, pasando la partitipacion de Aceralia en Sidmed de 67,5% al 51%.

(20) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1997, tos miemb:nf;s del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han devengado 31,5
millones de pesetas a cargo del Gr;u_pc; en concepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad
no tiene concedidos préstamos ni c_:on;ﬁaidos compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de vida y otros
similares con respecto a los miembros de sus Organos de Administracion.



(21) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacién se presenta los cuadros de financiacion consolidados correspandientes a fos ejercicios anuates de 1997
y 1996: '

Millones deé Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 1997 1996°  ‘ORIGENES 1997 1996
Gastos de establecimiento y formalizacion Recyrses procedentes de las operaciones 50417 31.953
de deudas (Nota 7) 1.78¢ 2 Ampliaciones de apitat {Rota 11) 169166 -
Adquisicién de inmovilizado: Sutenciones ' 672 -
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) 3126 32.000  Dewdas a largo plazo:
Inmovilizaciones financiesas: fie entidades de-crédite y administraciones
Empresas del grupo y asociadas 102.574 045 pblicas - 10177
Otras inversiones financieras 419 245 be proveedares. de inmovitizade y otros 1.150 3.149
Dividendos (Nota 11) 7250 7200 D empreszs del Gripo 220 -
Recursos aplicados por adquisicin de QOtras deudas 6575 -
sociedades consolidadas 29.2%5 - Engibnacién deinmovilizado:
Deudas a largo plazo: Inmovilizaciones materales (Nota 8) L1410 174
De empresas del Grupo y asocfadas 53 tnmevilizaciories finani 883 -
De entidades de crédito y administraciones Cangetacion anticipada dAraspaso a corto
piblicas ~ 1o plazo de inmovilizaciones financieras:
De proveedores de inmovilizado 2.884 1504 (Mras inversiones finahcieras 54 366
Otras deudas 10.04%
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) 1.528 1.261
Gravamen Gnico de actualizacidn - 3
Otros ingresos a distrduir 3 - _
TOTAL APLICACIONES 187.987 533 " TOTALORIGENES 730241 45819
EXCESO DE ORIGENES ‘ EXCESD DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 42.254 —  ‘SOBREORIGENES ~- 7552
Millones de Peselas Millones, de Pesetas
VARIACIONES Aumentas Disminuciones COMCILIACION DELOS RECURSOS 997 1996
DEL CAPITAL CIRCULANTE 1997 1996 0y 1 DELAS OPERACIONES
Existencias 32.625 8361  Resultadedel ejercicio 21572 1L097
Deudores 32.893 1093 Dotadén amarlizacion ismevilizado:
Acreedores — 013 4228 - Gastos de-establecimiento (Nota 7). 1744 z
Inversiones financieras temporales 17.857 - - 15:002 tnmovilizade inmaterial 4 2
Tesorefia- 073 : - g0 ‘nmovilizada material (Nota 8) 29055 21.877
Ajustes por periodificacian 192 - ‘7o Varation de las provigiones:
Parasiesgosy gastos (Nota 33) 1 1258
Qe inmovilizado material (Nota 8) {850} 263
Resultados.enenajenacién
de nmokilizada material (Nota 8) {235) (30
Resultados.en enajenacion
de inmovitizado financiero {234) -
Gastos.a distribuir 59 (247)
Subvencipnestransferidas a resuitados (88 -
Aplicaciondiferencias negativas
de consoligacion - 95)
Diferencias de cambio de créditos
a larga plazo 16 -
Puestas en-eguivalencia (Nota g) (6.972) {3.262)
Socjos-externos 1425 429
Amortizacion del Fondo de comercio
{Hgta-g) 3.860 660
TOTAL 84540 26013 42286 33468 TOTAL 50417 31953

VARIACION CAPITALCIRCULANTE ~ — 7552 4254 - Informe Anual 1957 §
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SC!EAD ES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION
Correspondiente
al-Ejercicio 1997

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Entorno Sidertrgico

En el afio 1997 el consumo de acero ha crecido de manera significativa. La demanda de productos siderdrgicos comen-
26 a intensificarse a partir det segunda trimestre y ha mantenido altas tasas de crecimiento a fo largo de todo el segun-
do semestre. A nivel mundial el consuma aparente de acera ¢reti6 un 4,5% y un 7,8% enla Uk 15.

£n Espafia dicho crecimiento fire alis més intenso, 15,5%, debido a la favorable evolucién de la ecoromia espaiiola, con
aumento del P1.B. del 3,4%, v,.en particular, delos principales sectores demandantes de acero, destacando el sectar
del automévil con un crecimiento de ta:produccion del 5,8%.

En linea con el comportamiento de ta demanda, la evolucin de los precios ha sido creciente lo largo del afio, st bien
los bajos niveles de finales de 1996 han determinado Gue, a nivel anual medio, el incremento respecto al afio anteriot
haya sido reducido.

Estrategia Comercial

A lo largo de 1997 Aceralia ha profundivado en su estrategia de orientacitn hacia productos de mayor valor afadido y
clientes con elevado potencial de;ﬁdgli-‘z_a,&ién. asi como en el fortatecimiento de su presencia en el sector de la distribu-
¢i6n, que se ha visto potenciada en el afio 1997 con el incremento de participacién en el Grupo Velasco, uno de los lide-
res del sector, desde el 30%-hasta el 67%.

En esta linea, las ventas al sector-det automévilhan crecido un 13%; un 8% las de alambron alto en carbono y para neu-
maticos; un 110% kas de chapa gruesa calidad API para tuberia de gran didmetro; un 91% fas de materiat de via; un 25%
las de material pintado y un 12% tds de preductes tubulares.

Las ventas a clientes finales han sepresentado mas del 60% del total y mas del 50% del totat de ventas se basan en
contratos anuales.

Han aumentado significativamente las ventas a clientes nacionales, que han representado mas de las tres cuartas partes
de la cifra de negocios, apoyadas en ia fuerte présencia de Aceralia en el sector de la distribucidn de acero en Espana.

Plan Industrial

En 1997 se culming la remodelacidn de la-cabecera siderirgica, que ha supuesto una inversién de 50.000 miliones de
pesetas, con la puesta en marcha en Noviembre del segundo nuevo hormo alto de Gijdn. Tras esta inversidn y el cierre
de los viejos hornos de Avilés, que se completard a principios de 1998, Aceralia dispondra de dos hornos altos entre los
més eficientes de Europa.



Asimismo, la aceria y el tren semicontinuo de Avilés alcanzaron riveles de produccidn récord, al situarse ya a plena ca-
pacidad tras las inversiones de mejora realizadas énos ahos antefiores.

Completada la remodelacion de la cabecera, el esfuerzo inversor de Aceralia se va a concentrar en las instalaciones de
transformacién y acabado con el objetivo de aumentar fa-calidad y ta produccion de productos de mayor valor anadido,
principalmente recubiertas, con un totat de inversiphes previstas para el periodo 1998-2002 que asciende a cerca de
150.000 millanes de pesetas. '

El Grupo Arbed, en su Plan Industrial para Aceralia se hia-comprometido a que ¢l importe total de las inversiones a efec-
tuar durante su periodo de vigencia, es decir, entre et de enero de 1998 y el 31 de diciembre det 2002, n0 serd inferior
a 130.100 millones de pesetas.

En ejecuci6n del dicho Plan Industrial, el Consejo dé Administracién de Aceralia ha aprobado ya, en su reunion de enero
de 1998, una de las inversiones mas significativas del Plan, como es la nueva planta de galvanizado de Avilés, por im-
porte de 15.000 millones de pesetas.

En esta linea, se ha completade durante el‘ano ta‘inversion de aumento de capacidad en Sagunto de productos recu-
biertos para el automdvil; se ha alcanzado et nivel pperativo endas instalaciones de colada continua de “blooms” y tren
de estructurales de Gijdn tras las mejoras realizadas; y 5e ha ‘ctiinado el proyecto de reordenacion y modernizacion
de tubulares con la inauguracién de las nuevas instalaciones die:Zalain y Mietes.

La Aceria Compacta de Bizkaia (ACB), que. suministra la totalidad de la bobina catiente que produce a Aceralia, esta
consiguiendo los niveles de produccién previstos, dandose: practicamente por terminado et periodo de arrangue y Hor-
malizacidn de esta planta. Aceralia ha aumentado su panicipédl'én an ACE hasta el 39,6% en este ejercicio.

Mejoras operativas y de productividad

Durante el ejercicio han continuado implementdndose {0s planes de meijora en las areas de logistica, optimizando los
medios logisticos y aumentando la expedicion directa; aprovisionamientos, con la puesta en marcha de un sistema in-
tegral de gestion que optimiza los costes a lo largo de toda la cadena; y servicios externos, aumentando la saturacion y
concentracion, con incrementos de coste por debajo de iz inflacion.

Se han continuado mejorando los sistemas de informacion y gestion de la planificacion productiva, cuyos das proyec-
tos mas importantes se culminaran en 1998, al objeto de mejorar el nivel de serviclo al cliente y reducir el nivel de in-
ventarios, aumentando la cumplimentacion de pedidos y redusciendo el tiempo guia de fabricacion.

La productividad ha aumentado significativamerite coma consecuencia del incremento de produccién derivado de las
inversiones realizadas, de la reduccion de personal y de las: actuaciones de estandarizacion de formatos e intensifica-
cion de la carga caliente en acerfa-tren semicontinuo.

Recursos Humanos

Durante el ejercicio se ha firmado el convenio colectivo-para tos afos 1997, 1998 ¥ 1999, con el estabtecimiento de una
retribucion variable vinculada a 1a consecucién de objetivos econémicos, de productividad y de calidad:
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Asimismo se han alcanzade acuerdas para aumentar la polifuncionalidad del persenal, principalmente del de manteni-
miento, para una mejor adaptacidn.a las actuales exigencias.dé marchia de las instalaciones, 16 que redindard en mejo-
ras adicionales de productividad.

Medio Ambiente

Una parte del esfuerza inversor en-la-cabicera sideriirgica se ha destinado a la atencién al medio ambiente. Ademas en
el afio 1997 se han completade las inversiones de cambio de agente decapante en 1a factoria de Avilés, las de trata-
miento de efluentes de las factowias de Avilés y de Echevarriy la de‘tralamiemo de lodos de ta aceria de Gijén, que su-
ponen un importe de 2.300 mitlones de jnversifin.

Otras actuaciones realizadas han sido la instalacion de una red automética de medicin de fa-calidad del aire y la recu-
peracion de parte del entorno verde de ta-factorfa de Avilés, en cumplimiento del plan de adecuacion medioambiental
establecido para dicha factosia,

Se ha elaborado un manual de procedimientos.y normas para actuar ante incidentes medioambientales y para la ges-
tién de residuos peligroses y se ha iniciade un amplio plan de formacién medipambientat dirigido a todos los niveles
profesionales del proceso siderdrgico.

Actividades de! + D

En el afio 1997 se ha consolidade el funcionamienta det Centro de Desarrollo Tecnotdgico de Avilés, en el cual se con-
centra toda la funcidn tecnoidgica de Acetalia. Hay dos grandes lineas de trabajo:

-Plan de productos cuyo fin es:desarrollar nuevas calidades, principalmente destinadas al automévil y hojalata, que
aporten mayores ventajas & los clientes:

En el 4mbito de la cooperacién internacianat, Aceralia ha participade en el proyecto ULSAB, junto a las principales

compaiiias siderdrgicas mundiates, gue en ek Giltimo salon del automévil-de Ginebra ha presentado su proyecto de ca-

rroceria ultraligera en acerp. Asimismo ha comenzado fa patticipacifin en dos nuevos proyectos europeos cuyos obje-

tivos son-la fabricacidn-industrisl-de botes de hojslata con formas complejas-y-la-utilizacién . de formatos-a-medida.
soldados por laser.

En el ambito interno, Acetalia ha desartoltado nuevas calidades de aceros de media y alta resistencia para la industria
del automévil, materiales de espesor mas reducido para envases de hojalata, nuevas catidades de atambrén para
neumaticos y construccian, nuevas calidades APl de chapa gruesa para tuberfa de gran didmetro y nuevos productos
recubiertos y pintados para la industita de la:construccion, entre otros.

-Plan de proceso que persigue el ‘desarrollo de nuevas técnicas productivas, via automatizacién fundamentalmente,
gue permitan la reduccién de costes y la mejora de la calidad.

Se-han desarrollado sistemas-de control de planitud en el tren semicontinuo, de inspeccion de defectos internos y-su-
perficiales en instalaciones de laminacian, de prediccién de fallos y de optimizacion del espesor de recubrimiento en
hojalata, entre otros.



Alianza estratégica con Arbed

Como culminacion de la primera fase dei proceso de privatizacion de Aceralia realizado en el ejercicio 1997, se escogio
a Arbed como socio tecnologico, el cual tomé-una pafﬁ'ﬂ%p’aﬁiﬁﬁ?tiéi 35% en el capital social de #ceratia suscribiendo el
100% de una ampliacion de capitat por importe de 129:200'itlones de pesetas.

La eleccion de Arbed como socio tecnoidgica constituye una alianza estratégica que configura al nuevo Grupo como el
primer productor de acero de Europay el tercero del munido.

En el marco de esta alianza, Aceralia, a través de su patticipada al 100% Aceralia Steel Trading, ha tomado participa-
ciones en diversas empresas del Grupo Arbed, éntre lasique destaca el §,48% de Arbed, S.A., sociedad cabecera del
Grupo Arbed.

En un proceso de globalizacion de los mercados, esta-alianza refuerza la proyeccion internacional de Aceralia, tanto por
fa propia configuracién del Grupo Arbed con pesencla produetiva en seis paises (Alemania, Bélgica, Brasil, Franicia, Ho-
landa y Luxemburgo) como por su organizacion de fedes comerciales, con presencia en 6o paises, especialmente im-
portante en Sudameérica, Estados Unidos y Eurapa Central.

Esta alianza va a permitir optimizar los margenes h-ios mercados internacionates, suavizando las varlaciones ciclicas
del sector, obtener importantes economias de escala de:todo €l proceso productivo y mejoras de eficiencia a través de
un proceso de “benchmarking” a nivel de costes aperativos, asi como et reforzamiento conjunto de la actividad de | + D.

ACCIONES PROPIAS
Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. no es titular de ninguna accidn propia.

Arbed, S.A., como accionista principal de Aceralia {titular det 35% de su capital social) no tiene la consideracion de so-
ciedad dominante de.acuerdo con lo previsto en el articulo 42 del Codigo de Comercio. No obstante, de entenderse que
la operacidn de concentracion autorizada, al ampare-del articulo 66 del Tratado CECA, por ta Comision Europea el dia 1o
de Noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceratia) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad
con influencia dominante, debe advertirse qui- Acdralta Intertiacional, B.V., flial de Aceralia Steel Trading, B\, partici-
pada integramente por Aceralia, es titular de una-participacion del 9,48% det capital social de Arbed, S.A., sin que les
sean de aplicacién, por la nacionatidad Jixemibrgiiesa de la posible sociedad dominante, las obligaciones recogidas
en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES-DEL-CIERRE DEL EJERCICIO

Aristrain

El 15 de Enero y el 20 de Febrero de 1998 1a Comisién Europres, de acuerdo con los tratados CEE/CECA, ha autorizado la
integracién de Aristrain en Aceralia. Con fecha 18 de Marzo se ha ejecutado la operacion.

Aristrain, fabricante de acero a partir de hoina eléctrico, es el lider de produccién del sector de perfiles en Espafia y el
tercero de Europa.

Informe Anual 1997




informe Anual 1997

Dispene de cuatro instalaciones productivas en Espafia y de una amplia red de distribucién.nacional (participacidn det
50% en Ros Casares) e internacional,

La unidn con Aristrain va a aportar importantes sinergias tanto en el dmbito comerciat como en el operativo (espegjali-
zacion productiva, optimizacisn det mix de producto, logistica de producto acabado, aprovisionamiento de materias
primas e intercambio tecnolbgico tanto de producto como-de procese).

Acuerdo Aceralia - Sollac

A fin de optimizar la praductividad.y aumentar la tapacidad de las instalacienes de Sagunto, enfocadas al sector del au-
tomdvil, el 13 de Marzo de 1998 Aceralia ha afcanzade un acuerdo con Sallac par el cual le transmite el 16,5% de Sid-
med, que a partir de la fecha estara participada en un 51% por Aceralia y enun 49% por Sollac,

Asimismo Aceralia y Sollac acuerdan constitulr una nueva compafia en Sagunto, Solmed, paia ka produccion de galva-
nizado para el automévil, que estara participada en un 75%por Sollac y en un 25% por Aceralia.

Aligual que la planta de galvanizade actual, Galmed, en la que Aceralia tiene una participacian del 51%, ta nueva plan-
ta sera abastecida de bobina (aminada en frio por Sidmed, para lo cual Aceralia y Sollac van a realizar inversiones en
Sidmed que permitan aumertar i capacidad de lamiacion ¥ dcabade frio.

Comio consecuencia de estos acuerdos Aceralia podrd aumentar hasta un 30% su capacidad de produccian en Sagunto,
principalmente destinada al'sector del-automavil.

PERSPECTIVAS PARA 1998
Tras los resultados obtenidos en et afio 1997, Aceralia tiene favorables perspectivas para el afio 1998.

La demanda a principies de afio se mantiene fugtte, con precios a buen nivel, y se prevé permanezca asi durante el pri-
mer semestre.

El impacto de la crisis asiatica en el mercade-del acero.en.Exropa se prevé moderado, pues las previsiones de creci-
miento del consumo de acero en Europa-pata 1998 s0n det. 4,8%, frente a un aumento de.la praduccion del 3,2%: ade-
mas Acerafia destina mas de las res.cuartas partes de susventas al mercado nacional y sus exportaciones al mercado
asiatico representan menos del 2% del total, concentrando-su eferta en productos de alte valor afiadido dirigidos a
cliente final. Todo ello ta confiere una espetial posicion favorable ante posibles efectos de dicha crisis a partir det se-
gundo semestre.

El afio 1998 constituye el primer afio de plena produccién de:la nueva cabecera siderdirgica. A ésto hay que afiadir la
plena-operatividad de ia ACBy dé otras instalaciones de acabado, los efectos de los planes de mejora operativa imple-
mentados y la consolidacion de las sinergias derivadas de Arbed y Aristrain.

Con todo ello la competitividad interna de Aceralia se refarzarg significativamente, lo que junto con las perspectivas de
la demanda de acero y el mantenimiente en conjunto de los precios de las materias primas.y auxiliares configuran un
escenario favorable para los resultados de Aceratia en el afio 1908,
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PROPUESTA DE ACUERDOS
A LA JUNTA GENERAL

E Cansejo de Administracion de ACERALIA CORPORACION SIDERDRGICA Sociedad Andnima ha acordado convocar
alos accionistas de dicha entidad a junta General Ordinasia, que se celebrard en el polideportivo municipal de Luanco,
Av. del Gayo, s/n, Concejo de Gozon, Asturias, el praximo dia 2g de-abril de 1998, a las doce horas,
en primera convocatoria, o el siguiente dia, 3o de abril de 1998, en el mismo lugar y hora, en segunda copvocatoria,
al objeto de detiberar y resolver acerca de los asuntos compirendidos en el siguiente
ORDEN DL DiA

Primero  Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y

Memoria) y del informe de gestion tanto de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, Sociedad Andnima

como de su grupo consolidado, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1997, ¥ dela l

propuesta de aplicacion de restltado de ACERALIACORPORACION SIBERURGICA, Sociedad Andnima.

Segundo Aprobacidn, en su caso, de la gestiGn det érgano de administracién durante el ejercicio cerrado el 31de
diciembre de 1997.

Tercero  Situacion del Plan Industrial del Grupe.
Cuarto  Ratificacién de los miembros del Consejo-de Administracion elegidos por cooptacion.
Quinte  Designacion de auditor.

Sexto  Delegacion de facultades para la ejecucion y elevacion a piiblico de los acuerdos adoptados.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente

Vicepresidentes

Voacales

Secretario
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D. José Ramén Alvarez Rendueles

b. losé Maria Aristrain de la Cruz
Mr. Joseph Kinsch

M. Pierre Bouckaert

B. Manuel Ferndandez Lopez
B. lgnacio Fernandez Toxo
Mr. Rotand Junick

Mr. Paul Matthys

. Victorianiy Mufioz Cava

. Francisco Riheras Mera
P. Francisco Javier de la Riva Garriga
D. Angel Rojo Fernandez-Rio
0. Guitlermo Wacia Arnaiz
Mr. Fernand Wagner

My, Michel Wurth

D. Francisco Pérez-Crespo Paya
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COMITE DE DIRECCION

Mr. ROLAND JUNCK

Consejero Director General
y Copresidente del Comité de Direccién
Responsable del Plan tndustrial

D. GUILLERMO ULACIA ARNAIZ

Consejero Director General
¥y Copresidente del Comité de Direceitin
Responsable de la Unidad de Negocio de Productos Planos

D. JUAN JOSE AROZTEG! URTEAGA

Director General
Responsable de la Unidad de Negocio de Productos Largos

D. CARLOS MARTINEZ DE ALBOR NOZY BONET

Director General Corporativo

D. GONZALO URQUI}O Y FERNAN DEZ DE ARADZ

Director General Financiero del Grupo
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